CONG TY CO PHAN CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
BAO HIEM HANG KHONG Poc 1ap — Tw do — Hanh phiic

sé 3/ TTr- BHHK- HPQT Hé NGi, ngay 27 thang 4 nam 2016

TO TRINH
V/v: Thong qua Phuong 4n phat hanh ¢b phiéu ting vén didu 1§ tir 500 ty dong 1én 800 ty dong

Kinh giri: PAI HOI PONG CO PONG

. Can ctr Luat Doanh nghiép sé 68/2014/QH13 duoc Quéc hdi nuéc CHXHCN Viét Nam
théng qua ngay 26/11/2014 va cic vin ban sira ddi, bd sung va huéng dan thi hanh;

- Can ¢t Ludt Kinh doanh Bao hiém s6 24/2000/QH10 dugc Quéc hdi nuéc CHXHCN Viét
Nam thong qua ngay 01/04/2001; Luat s6 61/2010/QH12 ngay 24/11/2010 sira ddi, bd sung
mot s& diéu ciia Ludt Kinh doanh Bao hidm va céc vin ban sta dbi bd sung va hudéng dan
thi hanh;

- Cin cir Luat Chang khoan sb 70/2006/QH11 dugc Québc hoi nuéc CHXHCN Viét Nam
théng qua ngay 29/06/2006, Luat sb 62/2010/QH12 ngay 24/11/2010 sira ddi, bd sung mot
sb didu cua Luat Chitng khoan va cac van ban sira ddi bd sung va huéng dan thi hanh;

- Cin ct Nghi dinh sé 46/2007/ND-CP ngay 27/03/2007 ctia Chinh phi quy dinh ché do tai
chinh ddi v&i doanh nghiép bao hiém va doanh nghiép mai gi6i bao hiém;

- Can ctr Thong tu 162/2015/TT-BTC ngay 26/10/2015 cia B Tai chinh hudng dan viéc
chao ban chiing khoan ra cdng ching, chao ban c¢b phiéu dé hoan ddi, phat hanh thém cd
phiéu, mua lai cb phiéu, bén ¢b phiéu qu§ va chao mua cong khai cb phiéuy;

- Cinct Didu 16 Cong ty C phin Bao hiém Hang khong;

Hoi ddng quan trj Cong ty Cb phin Bao hiém Hang khong (VNI) kinh trinh Dai héi ddng cb
d6ng théng qua Phuong an tang vén diéu 1& nam 2016 ciia Cong ty, cu thé nhu sau:

A « K - 7y - A e A ~
L. Sw can thiet cua viée ting von dicu Ié:

Cong ty ¢ phan Bao hiém Hang khong duoc thanh I4p theo. Quyét dinh s6 499GP/KDBH
do B Tai chinh cip ngay 23/04/2008. Cong ty c¢b phin Bao hiém Hang khong (VNI) dugc
xdy dung va phat trién voi muc tiéu trd thanh madt thuong hiéu uy tin hang dau trén thi
truong bao hiém phi nhan tho Viét Nam, tao niém tin cho khach hang va déi tac, timg budc
mang lai thanh cong trén co s¢ bén viing va chuyén nghiép.

Theo khao sat va danh gia, trong thoi gian t6i, nhu cdu bao hidm cua ngudi dan, cla céc to
chic kinh té - x3 hdi s& ngay cang tang lén. PSi v6i VNI, trén co s¢ da trién khai t5t chién
lugc phét trién trong cac nim qua, ndm 2016 s& 1a nam quan trong dé VNI tiép tuc cac giai
phap ddng bo vé& mat quan tri didu hanh, cham séc khach hang, da dang san phim, mo rong
thi truong dé duy tri va gia téng thi phén. Bén canh d6, yéu t6 hidu qua vin sé tiép tuc la vu
tién cia VNI nham duy tri loi nhudn va dam bao tang trudng bén viing.

Hién tai, vén didu 1& cia VNI dang & mic 500 ty ddng, dam bao dé c6 thé thuc hién toan
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bo nghiép vu bao hidm theo quy dinh cua phép luat. Tuy nhién, khi so sanh v&i cac cong ty
bao hiém cung nganh, quy md von ctia VNI khong phai la 1on, do do, dé thuc hién muc
tiéu phat trién trong dai han, VNI cin thuc hién tang vén diéu 1&. g4 vén diéu 1€ tdng thém

nam 2016, du kién 300 ty dong, la cin thiét va co y nghia quan trong nhim nang cao nang
lyc tai chinh, ning luc hoat dong, kha nang canh tranh cta VNI, cu thé nhu sau:

- Thir nhiit, dam bao tuan tha, dap Ung t6t cac chi tiéu dam bao an toan trong hoat dong
kinh doanh bao hiém, nang cao kha nang quan tri rui ro trong hoat dong Kinh doanh bao
hidm, tang kha nang sinh 1oi. Tai khoan 3, didu 44 thong tu sO 124/2012/TT-BTC
ngay 30/07/2012 quy dinh: Doanh nghi¢p kinh doanh bao hidm, chi nhanh nudéc ngoai
chi dugc phép giir lai mbc trach nhiém toi da trén m3i rai ro hodc trén mai ton thét riéng
1& khong qué 5% vén cha so hitu. Nhu vay muc trach nhiém gitr lai hién nay ctua VNI la
59% x 500 ty =25ty dbng/mdi rui ro hodc trén mbi 16n that riéng 1¢. Phan trach nhiém
vuot trén 25 ty ddng, VNI phai nhuong tai bao hiém, tuong Ung VNI phai chuyén phi
nhuong tai bao hidm cho doanh nghiép khac. Do do phan phi bao hiém gifi lai cling bi
han ché va tac dong dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu kha nang sir dung dong tién.
Trong trudng hop VNI tang vbn, muc trach nhiém gitr lai s€ tang va phi bao hiém gitr
lai s€ tdng tuong ing.

- Thir hai, ndng cao nang luc dau tu cho VNI: dau tu hé théng ha tang, hé théng cong
nghé thong tin hién dai phuc vu cho hoat dong kinh doanh, cong tac quan tri va ong

dung céc san pham, dich vu béo hiém moi.

- Thir ba, nang cao kha niang mo rong phat trién mang luGi. Nham khai thac t6i da tiém
nang, nhu cAu bao hiém cua cac khach hang tai mot s6 vung trong didm ciing nhu thuc
hién tdt cong tac phuc v, chim séc khach hang tai cac khu vuc nay, VNI du kién tang
thém 10 don vi truc thudc trong nam 2016 va 15 don vi truc thudc trong nam 2017,
nang tbng s don vi truc thudc {a 35 don vi. Ngoai ra, ¢ thé thiy hién nay, viéc mo
rong hoat dong diu tu ra nudc ngoai dang dugc nhidu doanh nghiép bao hiém quan tam;
trong d6 Lao va Campuchia dang {a diém dén duoc nhidu doanh nghi¢p Vict Nam lua
chon. Do do6, trong thoi gian 16, thong qua viéc phan tich, danh gia cac thi trudng tiém
ning, VNI co ké& hoach md rong hoat dong diu tu ra nudc ngoai, trong d6 VNI co thé s&
lua chon thi trudng bao hidm Campuchia va Lao nham don dau céac co hoi dau tu tai

nhiing thi truong moi.

. Thir tw, taing ndng luc {ai chinh dé du didu kién tham gia d4u thau bao hiém cho cac du
an trong diém cta Nha nudc trong finh vuc dau, dién, than, ha ting giao théng,...(nhiéu
du an quy dinh doanh nghiép bao hiém phai cd vén diéu 1€ 800 ty dbng méi duge tham
gia; tham chi linh vuc J4du khi c6 quy dinh von didu 1& t6i thiéu 1.500 ty ddng). Dac biét,
Lut tai san cong sap dugc ban hanh quy dinh cac tai san cong s€ phai mua bao hiém di
gid tri vao nam 2017 va yéu cAu DNBH phai ¢6 vén didu 1¢ du kién i thidu 1a 800 ty
ddng. Bén canh do, vé mat nghiép vu hién nay Bo Tai chinh chuén bi quy dinh dé bao
hidm cho cac dich vu Bao hiém Bao lanh can phai co vén didu 16 ti thidu 800 ty dong.

Cung v6i do, muc dich tang vén diéu 1¢ cua Cong ty nham thuc hién cha truong day
manh hoat dong trén moi linh vuc kinh doanh, xay dung hinh anh va vi thé ctia Cong ty
ngay mdt phat trién huodng dén dua VNI trd thanh mot trong nhitng doanh nghiép bao
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hiém phi nhén tho hang dau (Top 5) ctia Viét Nam trong muc ti€u dén nam 2020.

Vén chii s& hiru va von diéu 1€ cia mt so don vi trong nganh

Vén diéu 1¢ Vén chii s& hiru
STT | Céngty (VND) (VND) Ghi chu
Niim 2015
1 BVH 6.804.714.340.000 | 13.195.056.512.000 | Tap doan
2 PVI 2.342.418.670.000 | 6.733.963.371.000 | Tép doan
3 BMI 830.498.888.000 | 2.249.576.595.000
4 BIC 1.172.768.950.000 | 2.033.889.118.000
5 PTI 803.957.090.000  1.843.056.374.000
6 BSH 700.000.000.000 721.000.000.000
7 VNI 500.000.000.000 515.844.466.311

Phuwong 4n phat hanh ¢ phiéu cho c¢6 dong hién hiru:

Tén cb phiéu phat hanh
Loai ¢6 phan

Ménh gia

Phwong thirc phat hanh
S6 lwong phat hanh

Vén diéu 18 trudc khi
phat hanh

Vén diéu 1¢ sau phat
hanh

Péi twong phat hanh

Gia phat hanh
Nguyén tic xac dinh gia
phat hanh

. C& phiéu Cong ty C4 phan Bao hiém Hang khong
. C& phén phd thong

10.000 ddng/cd phan

: Phat hanh cb phiéu ra cong ching
:30.000.000 cb phén
:500.000.000.000 ddng

: 800.000.000.000 dong

: Cb dong hién hitu ctia Cong ty tai thoi diém chét danh sach

co dong

10.000 ddng/cd phin

. Gid tri sd sach trén mdi c¢b phan ctia VNI tai 31/12/2015 duogc

tinh theo cdng thirc:
Gi4 tri s sach = Vén chu so hitu/S6 cb phin dang luu hanh

= 515.844.466.311/50.000.000

=10.316 ddng/ c6 phan
Hién tai, cb phiéu cuia Cong ty chua dugc dang ky giao dich
trén thi trudng chirmg khoan tip trung nén chua c6 gia thi
trudng dé lam co s& tham chiéu. Cin ci nhu cdu huy dong
vén va nhim ting hiéu qua huy dong vbn coa VNI, Hoi ddng
quan tri dé xuét gia chao ban cho ¢6 dong hién hitu caa dot
phat hanh nay 1a 10.000 ddng/c6 phan.
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11. Ty 1¢ phat hanh

12.

13.

Chuyén nhuwgng quyén
mua

Mitrc d¢ pha lodng ¢
phiéu

S: 3 theo d6 can cir vao ngay chét danh sach phan bd quyén,
cd dong hién hitu s& hitu 01 cd phan tuong Ung s& duoc
hudng 01 quyén mua. Sé luong co phan duoc quyén mua
thém duoc tinh theo cong thirc: S8 cd phan dugc mua thém =
S6 quyén mua : 5 x 3 va duoc 1am tron xudng hang don vi.

Vi du: Vao ngay chét danh séch co dong dé thuc hién quyén
mua c¢d phdn méi phat hanh thém, c6 dong Nguyén Vin A
hién dang ¢ hitu 188 ¢é phdn. Khi do, c6 dong A sé duoc
mua s6 co phan mai phdt hanh them twong tngla 188 :5 x 3
= [12,8co phan Theo phiwong dn xit ly co } phiéu 16, 56 luang
¢d phan ciia co dong A dwoc mua sau khi lam tron xuong
hang donvila 112 ¢o  phan.

: Cb dong co quyén chuyén nhuong quyén mua ¢d phiéu cho

nguoi khac nhung chi dugc chuyén nhuong 01 lan trong thoi
gian quy dinh. Nguoi nhan chuyén nhuong quyén mua khong
dugc chuyén nhugng quyén mua d6 cho ngudi thir 3.

: a. Pha loang gia cb phlcu

Trong dot phat hanh nay, VNI chao ban 30.000.000 cb phiéu
cho ¢b ddng hién hitu. S6 ¢b phiéu luu hanh cua Cong ty sau
khi thuc hién chao ban s& tang thém 60% so v&i s6 ¢b phleu
luvu hanh hién tan vi vay gid cb phiéu s& dugc thi truong didu
chinh. Gia st ¢b phiéu phat hanh thém dugc chao ban véi gia
10.000 dong, gia cb phiéu sau khi pha lodng duoc tinh theo
cOng thuc sau:
Gia tham chiéu diéu chinh = {[Slg CP hru hanh (*) gia thi
trueong] (+) [Slg CP chao bian cho CDHH (¥) gia chao ban]
} / {Slg CP lru hanh (+) Slg CP chao bian cho CPHH]}
0y
Gia sir gid cb phiéu ctia VNI dang giao dich trén thi trudng la
14.000 ddng/ ¢b phiéu, gia cb phiéu cia VNI sau khi pha
lodng tinh theo cong thirc:
Gia ¢b phiéu sau khi didu chinh gia = {50.000.000*14.000 +
30.000.0000 * 10.000} / {50.000.000 + 30.000.000 }

= 12.500 dong/CP
Nhu vay, viéc phat hanh thém luong cb phiéu nhu trén s& lam
pha loang Gia tri c¢b phiéu cua Cong ty.
b. Pha lodng thu nhap trén mdi co phiéu (EPS)
Trén goc do sd sach ké toan, thu nhap trén mm ¢d phiéu
(EPS) bing (=) Loi nhuén sau thué /Sé luong cb phiéu dang
Iuu hanh binh quén.

Nhu vay, dot phat hanh c¢b phiéu l4n nay s& lam cho sb luong
c¢b phiéu dang luu hanh ciia Cong ty ting l€n, anh hudng dén
thu nhap trén mdi c¢b phiéu cia cong ty. Chi s6 ndy sé& mam
xudng néu tbc do ting loi nhuin thip hon tc do ting cua sb
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15.

16.

17.

II1.

luong c6 phicu.

Thoi gian dw kién phat  : Trong ndm 2016, sau khi ¢6 su chip thuan cta Bo Tai chinh

hanh va Uy ban Chiing khoan Nha nuéc vé dot chao ban.

Ping ky giao dich tap . Dai hoi ddng cb dong Cong ty cam két dua cb phleu Cong ty

trung ¢b phiéu vao giao dich trén thi truong chung khoan ¢ t6 chirc trong
thoi han 30 ngay (ba muoi ngay) Ké tir ngay két thuc dot chao
ban.

Phwong an xit Iy cb phiéu 1é va ¢b phiéu ¢b dong hién hiru khang mua hét:

S6 ¢ phleu [¢ phat sinh trong qud trinh thyc hién quyén dugc lam tron xudng dén hang don
vi va ¢b phiéu khdng chao bén hét do ¢ dong hién hifu tir chdi mua mot phén hoic toan bd
trong dot phat hanh, s& duoc Dai hoi ddng cb dong uy quyen cho Hbdi ddng quan tri thuc

hién phan phdi cho cac dbi tuong khac theo nguyén tic gia chao béan khong thap hon gia ban
cho ¢b déng hién hitu va cac nha dau tu nay phai tuan thu theo cac tiéu chi sau:

— T& chitc, ca nhan la cd ddng hién hitu hodc cic nha dau tu khac c¢6 ning luc tai chinh
hodic ¢6 kinh nghiém trong linh vuc kinh doanh cua Cong ty.

- Cémiuc gia che‘tb mua phi hop voi phuong an chao bén.

- C6 mong mubn ddu tu lau dai; sén sang hd trg, ddng hanh ciing su phat trién ctia Cong ty.
Trudng hop qua trinh phén phbi s6 cb phiéu 1¢ va s6 ¢ phié_u khong chao ban hét lam phét
sinh cac didu kién bt budc phai duoc Dai hoi dbng cb déng thong qua theo quy dinh tai
Piém 3, Khoan 7 Diéu 1 Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 ctia Chinh pha, Hoi
ddng quan tri tién hanh xin y kién Dai hdi ddng cb dong vé Phuong an xur ly ¢b phiéu 1é va
c phiéu cb déng hién hitu khong mua hét. '

Trong trudong hop hét han phan ph01 cd phleu theo quy dinh ciia phap luét (bao odm ca thoi

gian dugc gia han (néu c6)), néu van con ¢ phan chua phéan phdi hét thi s6 ¢b phan chua
phan phbi hét nay duoc hiy va Hoi ddng quan trj ra quyét dinh két thic dot phat hanh.

Han ché chuyen nhuwgng:

Toan b6 sé cb phiéu phat hanh cho c¢b dong hién hiru theo ty 1¢ thuc hién quyén s& dugc tu
do chuyén nhuong;

Sé luong cb phiéu lé phat sinh va s& lugng ¢b phiéu ma cb dong hién hitu dugc mua nhung
tir chbi mua dugc chao ban cho dbi tugng khéc bi han ché chuyen nhuogng trong vong 01

nam ké tir ngay hoan thanh dot chao ban.

Phuwong an s dung s tién thu dwoc tir dot phat hanh

Tong sb tién du kién thu duoc tir dot chao ban 1a 300 ty ddng s& duoc sir dung cho cac muc
dich nhu sau: ‘

Péu tu hé théng co s6 ha ting, hé thong cong nghé thong tin hién dai phuc vu cho hoat dong
kinh doanh, cbng tac quén tri va phat trién san pham nhim néng cao ning lyc canh tranh cla
VNI trén thi trudng vé céc san phdm tién ich, dong thoi tu dong hoa thong tin va di ligu
quan trj tiém cdn v&i ti€u chuén va thong 1é quéc té: dur kién 5 1y dong;
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Thanh l4p thém 10 chi nhanh tai Vit Nam trong ndm 2016: dw kién 30 ty dong (mdi chi
nhanh du kién st dung khoang 3 ty ddng);

Piu tu méi cac khoan du tu cé ty suat sinh 10 8n dinh, rai ro thdp nham tai co c4u doanh
muc dau tu theo dinh hudng ting ty trong cac khoan dau tu sinh 161 va ning cao hiéu qua
toan doanh muc: du kién 265 ty dong. Ké hoach dau tu du kién nhu sau:

¢ Vai tro ciia diu tw tai chinh trong kinh doanh b#o hiém tai Vi¢t Nam

Nim 2015 1a mot nadmg tang trudng tich cuc cla thi truong bao hiém phi nhén tho tai Viét
Nam. Theo s6 liéu ctia Cuc Quan 1y - gidm sat bao hiém, doanh thu phi bao hiém phi nhan
tho udc dat 32.038 ty ddng, ting 17,18% so v6i nam 2014. Tbng tai san toan thi trudng nadm
2015 uéc dat 61.499 ty ddng, ting 11% so vGi ndm 2014. Tuy nhién, clng véi su tdng
truong doanh thu, sé tién thuc bdi thuong bao hiém gdc ciia bao hiém phi nhan tho nam
2015 ciing ting cao, udc khoang 13.579 ty ddng, ty 1& thuc bdi thudng bao hiém gbc la
42,38%: cao hon ty 1& thyc bdi thudng bao hiém gbc cung ky nam 2014 (39,37%)).

Du da ¢ nhidu ¢d ging, nhung nhin chung, ty 1€ bdi thuong trong Iinh vuc bao hiém phi
nhan tho tai Viét Nam van dang & mic cao. Bén canh do, tiém nang thi trudng 1on khién cho
cac doanh nghiép bao hiém lién tuc tim cach mé rong quy mo, chiém linh thi phén, tao ra
hién trang canh tranh khdng lanh manh, dan dén phi bao hiém bi giam xubng dudi mirc can
thiét dé duy tri lgi nhuén cho céc nghiép vu bao hiém. Thyc té nay lam x6i mon hoat dong
nghiép vu cta cac doanh nghiép trén thi trudng, anh hudng dén loi ich ciia cac ¢d dong ciing
nhu sy lanh manh trong hoat dong tai chinh va hinh anh cta doanh nghi¢p bao hiém db6i voi
khéach hang. '

Dé tai tro cho qua trinh mé rdng hoat dong kinh doanh, ba dép phén 16 nghiép vu, cac doanh
nghiép bao hiém dang phai tin dung cac ngudn vén nhan rdi hién c¢6 cia minh. Nhu vy, c6
thé noi, hoat dong dau tu ngudn vén nhan rdi ¢ y nghia quan trong cho su tdn tai va phat
trién cta doanh nghiép bao hiém, dic biét 1a doanh nghiép bao hiém phi nhan tho tai Viét
Nam. Theo BCTC niam 2015, co cdu cac khoan dau tu cia VNI bao gdm:
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@ DAu tw cb phiéu

452,000, 86.18%

Hinh 1 — Co ciu danh muc dau tuw tai chinh nim 2015 cﬁa VNI




Tinh dén 31/12/2015, VNI dang si dung 452 ty dong tién gui tai cadc ngén hang (khong
tinh tién gt thanh todn). Mac du tién gii ky han duoc xem la lmh vuc khong mang lai loi
nhuén cao nhu céac linh vuc dAu tu tai chinh khac, tuy nhién, néu xét dén dic thu nganh
kinh doanh bao hiém phi nhan tho, vén doi hoi duy tri mdt kha ning thanh todn dui I6n dé
dam bao chi tra cho céc rai ro phat sinh, viéc duy tri lugng tién gu1 ngan hang I6n dugc
xem la cin thiét. Vin dé nay dugc minh ching khi so sanh ty 1€ tlen gl ngén hang cua
VNI va céac doanh nghiép bao hiém phi nhan tho khac, cu thé:
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Hinh 2 - Ty 1& tién giti ngin hang ciia doanh nghi¢p bao hiém phi nhan tho
Bén canh d6, duy tri mot luong tién glri ngdn hang 16n s tao diéu kién cho VNI ning cao
mbi quan hé vdi cac ngan hang nham hop tac dé khai thac dich vu ngln hang lién két bao
hiém (Bancassurrance). Py 1a kénh phan ph01 san phim ngan hang - bao hiém hiéu qua,
canh tranh manh m& véi kénh phén phéi truyén théng, déng thoi ciing 1a chién lugc dugc
cac ngan hang, cong ty bao hiém sir dung nhiam hoat dong trong thi trudng tai chinh theo
cach thirc hop nhét dich vu & mot mirc do nhét dinh.

« K& hoach diu tu tai chinh trong nim 2016:

Nhu di trinh bay & trén, trong ndm 2016 va nhiing ndm tdi day VNI du kién van duy tri ty
1& nhit dinh luong tién glri ngan hdng Céc khoan dau tu moi phat sinh s& duoc tai trg bang
cach huy dong thém vbn tir cac cb dong. Du kién trong téng s6 300 ty dong vbn didu 1&
tang thém, sd tién st dung cho muc dich dAu tu tai chinh 1 265 ty ddng, cu thé nhu sau:

v Piu tw cbd phiéu, gép vén vao doanh nghiép khac: Dy kién dAu tw 165 ty dong
- Pdnh gia thi truong tiém ndng:

Thi truong ching khoan da va dang la kénh huy dong v6n trung va hai han cho nén Kinh té,
nhat 12 trong bbi canh hé thong ngan hang dang duoc co cAu lai. Két qua huy dong vén qua
thi truong chiing khoan gén 2 tridu ty ddng trong 15 ndm qua cho thay thi trudong chimng
khoén Viét Nam thuc sy ¢6 bude trudng thanh sau khi nd luc vuot qua nhiéu gian kho, qua
d6 dat duoc nhiing thanh tuu déng khich I€.

Vi dinh hudng tlep tuc xem thi trudng ching khoan 1a mét kénh dau tu quan trong nhﬁ’ng
nam t6i VNI s& tiép tuc ddy manh dAu tu vao hoat dong diu tu cb phiéu, gop vén vao
doanh nghiép khéc, cu thé nhu sau:
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V& du tu kinh doanh ching khoan ngén han: Vé tong quan, thi trudng chimg khoén

Viét Nam nam 2015 trai qua nhidu bién c6 thang trdm. Giai doan dau nam, thi trudng
chang kién su tang diém manh do céc ki vong lac quan vé tinh hinh kinh t& vi md, cac
yéu 6 kich thich tang truéng kinh t& nhu hiép dinh TPP, FTA bit dau c6 hiéu lyc hodc
duoc ky két. Bén canh do, thong tin vé quy dinh n&i room cho Nha dau tu nuéc ngoai
cling mang lai ky vong lac quan vé& mot lugng vén 16n chuan bj db vao thi trudong chirmg
khoan. Budc sang nia cudi ndm 2015, thi trudng lai ching kién nhiéu dot lao déc
manh. Tam ly nha diu tu trd nén bi quan do nhiing tc dong tiéu cuc tir sy sut giam gia
dau, su bat 6n clia nén kinh té chau Au ciing nhu khiing hoang thi trudng ching khoan
Trung Qudc. Nhiéu chuyén gia trong nudc nhan dinh, vigc thi truong lién tuc giam diém
nhitng ngay cudi nam 2015 va diu nam 2016 c6 thé s& mang lai co hoi 16n cho nhiing
nha dau tu biét chép thoi co dung lic. Ly giai cho vén dé nay, c6 thé thiy gia dau thé
gidi dd cho thy viéc cham day va da tang bat trd lai sau quyét dinh dong bang san
luong ctia cac qubc gia xuét khiu diu mo 16n trén thé gii. Thi truong chang khoan
Trung Quéc ciing d4 cho thdy su dn dinh va dan tang diém sau nhiing nd luc diéu chinh
cha cac nha didu hanh chinh sach. Theo danh gid cua VNI, thi truong chiing khoan nam
2016 s& mang lai nhitng co hdi on, thoi co dugc mua nhing ¢b phiéu tt v6i gia ré trd
nén hién hitu. Trén co so d6, VNI s& tién hanh phan tich, ddnh gia ¢b phiéu cac doanh
nghiép dé tim kiém co hdi dau tu phi hop.

V& diu tu dai han: Theo ké hoach c¢d ph?m héa Doanh nghiép Nha nuéc (DNNN) giai
doan 2016-2020, sé luong doanh nghiép phai thuc hién cb phan héa la hon 500 doanh
nghiép. Cling véi do, v4i stic ép ngan sach va muc tiéu tai cAu tric nén kinh té va chién
lugc phat trién cac nganh, linh vuc then chdt trong giai doan 2016-2020, hoat ddng
thoai vén s& tiép tuc duoc ddy manh trong nim 2016. S6 vén Nha nude du kién con
phai thoai khoang hon 16.000 ty ddng. Nhu viy, trong nam 2016, hoat dong ¢ phan
héa DNNN va thodi vén Nha nuéc sé cung cép mot khi lugng 16n ¢ phiéu cho thi

trudng.

Ném bt dugc xu thé dé, VNI s& tién hanh phén tich, nghién ctru, danh gia thi truong va
cac doanh nghiép dé khong nglng tim kiém cac co hoi ddu tu. Theo do, dbi véi cac
doanh nghiép cé nganh nghé co ban én dinh, chién luoc kinh doanh kha thi va dong tién
bén viing, VNI s& sir dung ngudn tai chinh dé tham gia dau tu. Ngoai muc tiéu sinh 10,
chién lugc dai han ma VNI hudng t6i 1a tham gia tai co cAu, dau tu mé rong hoat dong
san xuét kinh doanh cua doanh nghiép va c6 thé tham gia truc tiép vao hoat dong diéu
hanh cta céc doanh nghiép.

Quy dinh vé nguon von ddu ltu:

Tinh hinh diu tw ¢ phifu, gop vén va trai phiéu cita Cong ty (tinh dén 31/12/2015)
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Tong ngudn tién theo bao cdo tai chinh | 167.167.863.733 | 515.844.466.311
31/12/2015

Cic khoan bit budc phai dé lai hodc | 41.791.965.933 | 11.088.927.353 | 52.880.893.286
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a

(1x25%)

25% du phong nghép vu dé bdi thuong
thudng xuyén trong ky (chi dugc dé o
tidn guri)

41.791.965.933

41.791.965.933

Ky quy bao hiém

6.000.000.000

6.000.000.000

PAu tu trang thiét bi, tai san, ...

5.088.927.353

5.088.927.353

Phan nguon nhan roi

125.375.897.800

504.755.538.958

630.131.436.758

Gidi han s6 von cé thédau tu vao co

43.881.564.230

176.664.438.635

220.546.002.865

phiéu, gop vén va trai phiéu khong bao
lanh, (35% vbn Du phong nhan rdi va
chu s& hitu)

Vén da dau tu vao c¢b phiéu, gép von va
trai phiéu doanh nghiép khong c6 bao
l&nh.

102.759.776.929

Gi6i han tbi da cac khoan dau tu vao cd

(4-5) phiéu, trai phiéu khong bao lanh dugc
tiép tuc thuc hién.

117.786.225.936

Tinh dén thoi didm 31/12/2015, gi6i han téi da lugng vén co thé ding dé ddu tr cd phiéu,
trai phiéu doanh nghiép khong c6 bao lanh, gép vén vao cac doanh nghiép cua VNI la
khoang 117 ty ddng. Trong tbng sb tién 300 ty ddng du kién thu duoc tir dot chao ban
trong nam 2016, theo cac quy dinh cta phap luat, VNI dugc st dung 35% (tuong ung 105
ty ddng) dé dau tu vao cd phiéu, trai phiéu khong bao lanh, gop vbn vao doanh nghiép
khac. Do do, gidi han t6i da luong vén VNI c6 thé sir dung dc dau tu vao cb phiéu, trai
phiéu khdng bao lanh, gop vbn vao doanh nghiép khac 1a 117 + 105 =222 ty ddng. S tién
nay 16n hon tdng mic dau tu du kién ctia VNI 1a 165 ty ddng, vi vay, viéc dau tu vao ¢
phiéu, trai phiéu doanh nghiép khong bao lanh, gép vbn vao doanh nghiép khac cua VNI
v6i gia tri nhu trén 1a dam béo tudn thi cac quy dinh cta phap luét.

- Vé danh muc dau tw:

Sau khi két thic qud trinh ting vén, VNI s& can cu vao tinh hinh thuc té cua thi trudong
ching khoan, ké hoach cb phin héa, thoai vén cia cac doanh nghiép nha nuéc dé dua ra
nhitng danh gia chi tiét nhdm lya chon danh muc dau tu chimg khoan phu hgp, dam bao
tinh an toan vén, hiéu qua dau tu va tuén thu quy dinh caa phép luét.

Pai hdi dong co dong vy quyén cho Hpi dong quan tri lwa chon Danh muc dau tw va cdn
déi, phdn bo nguén von dam bao phit hop véi tinh hinh thuc té va hiéu qua nguon von.

v Diu tu trii phidu chinh phi, trai phiéu doanh nghi¢p cé bio linh: Dy kién diu tu
100 ty dong

- Ddnh gid thi trudng tiém néng:

Nam 2015, thi trudng trai phiéu Viét Nam dé ghi nhan nhi'éu diém sang tich cuc. Tinh dén
thoi diém 20/12/2015, tdng khdi lugng vén huy dong thong qua phat hanh cac loai trai
phiéu (TPCP, tréi phiéu dugc Chinh phu bao lanh va trdi phiu Chinh quyén dia phuong)
dat kha cao, khoang 280.000 ty dong. Ty trong trai phiéu ky han dai tang, thi trudng ting
trudng kha bén viing: tinh dén 20/12/2015, trai phiéu c6 ky han tir 5 nam tr& 1én chiém
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khoang 70% téng khdi lugng trai phiéu phét hanh, tang gan gip 02 lan so v6i ndm 2014 va
da cai thién dang k& ky han trung binh ctia danh muc ng trai phiéu.

Trén co s& nhitng két qua do, trong nam 2016, thi trudng tréi phiéu dugc du bao s& nhén
dugc nhiéu thuan lgi. Cu thé, khéi luong trai phiéu chinh phi dao han trong nam 2016 kha
[6n (gan 200.000 ty ddng), day dugc xem la mot trong nhiing ngudn von Ié6n tiép tuc tham
gia tai du tu vao cac tréi phiéu phat hanh nam 2016. Bén canh d6, KBNN dang ¢6 ké
hoach phat hanh 220.000 ty ddng TPCP trong nam 2016, riéng quy 1 s¢ phat hanh 76.000
ty dong, trong d6 45% la céc trai phiéu c6 ky han tir 5 nam trd 1én (70%), 3 nam la 30% va
trai phiéu khong tra 1ai dinh ky (zero coupon bond) s& duoc phat hanh 1 phién/quy. DPéi véi
trai phiéu doanh nghi¢p, theo thong tin tir dai di¢n So GDCK Ha No6i, mdt kich ban phat
trién thi truong trai phiéu doanh nghiép thco dudng hudng dai han, da budc diu hinh thanh
va dé trinh 1én UBCKNN.

Nim bét duoc xu thé cia thi truong, nam 2016 VNI du kién s mé rong dau tu thém
khoang 100 ty déng vao thi trudong trai phiéu, trong do trong tam la trai phiéu chinh pha va
trai phiéu doanh nghiép c6 bdo lanh. V&i xu huong lai suat ngan hang dang ngay cang
giam, viéc dau tu vao thi trudong trai phiéu voi lai suét cb dinh, roi ro thip du kién s¢ la
mang dau tu trién vong trong tuong lai.

- Quy dinh vé nguon von ddu tie:

Theo quy dinh tai Diéu 14, Nghi dinh s6 46/2007/ND-CP ngay 27/03/2007 quy dinh ché
do tai chinh di véi doanh nghiép bao hiémva doanh nghiép mdi gidi bao hiém, DNBH
duoc “Mua trdi phiéu Chinh phu, trdi phiéu dounh nghiép ¢6 bao lanh, giri tién tai cdc t6
chirc tin dung khéng han ché”. Theo d6, VNI du kién sir dung 100 ty ddng huy dong tir dot
chao ban cb phan trong nim 2016 dé thyuc hién dau tu trai phiéu Chinh phu, trai phiéu
doanh nghiép c6 bao lanh 1a phtt hop voi quy dinh ctia phap luat.

- Vé danh muc dau ne:

Sau khi két thic qué trinh tang von, VNI s¢ cin ¢l vao tinh hinh thuc t& cha nén kinh té,
dua ra nhitng danh gia thi truong chi tiét dé lva chon danh muc dau tu trai phiéu phu hop,
dam bao tinh an toan vén, hiéu qua dau tu va tuan thi quy dinh ciia phap luat.

Dai héi déng c6 dong 1y quyén cho Hoi dong quan tri lua chon Danh muc dau tie vér cdn

déi, phdn b6 nguon von dam bao phit hop véi tinh hinh thuc 1€ va higu qua nguon von.

IV. Phuong &n xit Iy trong truimg hop khong thu di sb tién tdi thiéu nhw dw kién:

Téng s6 vén t5i thiéu cn huy dong tir dot phat hanh du kién la 300 ty ddng. Trudng hop cd
phén khong phan phdi hét theo du kién va sé luong vbn huy dong khdng dat dd nhu du kién,
Pai hdi ddng cb dong ty quyén cho Hoi ddng quan tri quyét dinh diéu chinh phuong an dau
tu dam bao nguyén tic khong anh hudng dén ngudn vén va hoat dong kinh doanh thuong
xuyén ctia Cong ty hodc tién hanh huy déng cac ngudn khéc dé b dép sb vén con thiéu.

V. Dai hdi ddng cd dong iy quyén cho Hoi dong quin tri:

Pai hoi ddng cd dong iy quyén cho Hoi ddng quan tri cac ndi dung lién quan dén dot phat
hanh nhu sau:

% Bb sung, sira d6i, hoan chinh va/hodc ph¢ chuan/chap thudn/thdng qua toan bg cac tai
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liéu hiéu chinh/hoan chinh phuong an tang vén didu 18, ph hop v6i nhu ciu thyc tién
hoat dong cua VNI, phu hop véi quy dinh clia phap luét, dam bao quyén loi cta cb
d6ng, theo dung huéng din cia cac co quan quan ly Nha nudc, tién hanh trinh céc co
quan quan ly Nha nudc xem xét chép thuan va trién khai thuc hién cdc thi tuc phat
hanh theo quy dinh;

% Lua chon thoi diém chdt ngay thuc hién quyén va thoi diém trién khai viéc phat hanh
¢b phiéu cho phu hop;

< Thuc hién céc thua tuc thay ddi Gidy phép hoat dong trén vbn mai v6i Bo Tai chinh sau
khi hoan tat dot phat hanh ¢b phiéu;

< Chua d6ng sua ddi, bd sung Pidu 18 t6 chac va hoat dong cia Cong ty theo quy md vén
diéu 1& méi ting thém va s& bao cao cho Dai hoi ddng c¢b dong tai cude hop gan nhit;

e Xirly sbcd phiéu 1é va ¢ phiéu chua phan phdi hét (néu c6). Trong trudng hop Co
dong hién hitu khong thyc hién quyén hodc khéng dang ky mua hét s& luong cb phin
méi phat hanh thém thudc quyén mua va/hodc tdn tai cac ¢d phin 1é (néu c6) do quy
dinh phan phéi lam tron, DPHDCD uy quyén cho Hbi ddng quan tri chi déng chao ban
tiép sb ) phén nay cho céc dbi tuong khic do Hoi ddng quan tri lya chon véi diéu
kién chao ban tuong tu;

< Lap ké hoach st dung vén chi tiét cho tirng muc dich st dung vbn thu duoc tir dot
chao béan. Can d6i va sir dung vén phu hgp véi tinh hinh kinh doanh cta Cong ty, dam
bao hiéu qua str dung vén va lgi ich cia cd dong;

# Didu chinh viéc phan b sb tién thu duoc tir dot phat hanh cho cac muyc dich st dung
vén da duogc thong qua va/hodc thay ddi muc dich st dung vén thu dugce tir dot phat

hanh cho phu hop véi tinh hinh thuc té va bao cdo Dai hdi ddng cb dong gin nhit vé
cac ndi dung diéu chinh lién quan dén phuong an sir dung von nay;

< Ngoai nhitng ndi dung 0y quyén trén ddy, trong qua trinh thyc hién phuong an phat
hanh, DPHPCP tay quyén cho Hbi déng quan tri bd sung, sira dbi, hoan chinh phuong
an phat hanh (bao gdm ca quyét dinh vé cac ndi dung chua duoc trinh bay trong
phuong 4n ting vén nay) theo yéu ciu cua Co quan quan ly Nha nudc sao cho viée
huy déng von ciia Cong ty dugc thuc hién hop phap, ding quy dinh, dam bao quyén
loi ctia ¢b dong va Cong ty.

Kinh trinh Dai hoi ddng cb dong xem xét va phé duyét.

Tran trong cdm on!

ol

LE THI HA THANH
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