
CONG TV CO PHAN
BAo HIEM HANG KHONG

S6 3~/TTr- BHHK- HDQT

CONG HOA xA HOI CHU NGHIA ~T NAM
DQcI~p - Tl! do - H~nh phtic

Ha N<ji,ngay 27 thang 4 nam 2016

TO TRINH
V/v: ThOng qua Phuo'ng an phat hanh c8 phi~u tang vAn tli~u l~ til' 500 ty tiling len 800 ty tiling

Kinh gifi: D~I HOI DONG CO DONG

Can cu Lu~t Doanh nghi~p s6 68/2014/QHI3 duqc Qu6c hQi nuo-c CHXHCN Vi~t Nam
thong qua ngay 26/11/2014 va cac van bim sua d6i, b6 sung va huo-ng d~n thi hanh;

Can Cll'Lu~t Kinh doanh Bao hi€m s6 24/2000/QHI 0 duqc Qu6c hQi nuo-c CHXHCN Vi~t
Nam thong qua ngay 01/04/2001; Lu~t s6 61/201 0/QH12 ngay 24/11/2010 sua d6i, b6 sung
mQt s6 dieu cua Lu~t Kinh doanh Bao hi€m va cac van ban su'a d6i b6 sung va huong d~n

thi hanh;

Can Cll' Lu~t Chung khoan s6 70/2006/QHll duqc Qu6c hQi OlI'O'CCHXHCN Vi~t Nam
thong qua ngay 29/06/2006, Lu~t s6 62/201 O/QH12 ngay 24/1112010 su'a d6i, b6 sung mQt
s6 dieu cua Lu~t Chung khoan va cac van ban su'a d6i b6 sung va hll'o-ngd~n thi hanh;

Can Cll'Nght dinh s6 46/2007/ND-CP ngay 27/03/2007 Clla Chfnh phu quy dinh ch€ dQ tai
chfnh d6i vo-i doanh nghi~p bao hi€m va doanh nghi~p moi gio-i bao hi~m;

Can Cll'Thong tu 162/20 15/TT -BTC ngay 26/1 0/20 15 cua BQ Tai chfnh hll'o-ng d~n vi~c
chao ban chung khoan ra cong chung, chao ban c6 phi€u d€ hoan d6i, phat hanh them c6
phi€u, mua l~i c6 phi€u, ban c6 phi€u quy va chao mua cong khai c6 phi€u;

Can cu' Dieu 1~Cong ty C6 phfrn Bao hi€m Hang khong;

HQi d6ng quan trt Cong ty C6 phfrn Bao hi€m Hang khong (VNI) kfnh trinh f)~i hQi d6ng c6
dong thong qua PhuO'ng an tang v6n dieu I~ nam 2016 Clla Cong ty, cv th~ nhll' sau:

I. Suodn thi~t clla viec tang v6n di~u Ie:

Cong ty c6 phfrn Bao hi€m Hang khong duqc thanh I~p theo Quy€t dinh s6 49GP/KDBH
do BQ Tai chfnh dp ngay 23/04/2008. Cong ty c6 phfrn Bao hi€m Hang khong (VNI) duqc
xay dl;mg va phat tri€n vo-i mvc tieu tra thanh mQt thuO'ng hi~u uy tin hang dfru tren thi
truang bao hi€rn phi nhan th9 Vi~t Nam, t~o niem tin cho khach hang va d6i tac, tCmgbuo-c
rnang I~i thanh cong tren cO'sa ben vCmgva chuyen nghi~p.

Theo khao sat va danh gia, trong tho'i gian to-I, nhu cfru bao hi€m clla ngll'o'i dan, cua cac t6
chu'c kinh t€ - xii hQi se ngay dng tang len. f)6i vo-i VNI, tren cO'so' dii tri~n khai t6t chi€n
luqc phat tri€n trong cac nam qua, nam 2016 se la nam quan tr9ng d~ VNI ti€p tl,lCcac giai
phap d6ng bQ ve rn~t quan tri dieu hanh, cham soc khach hang, da d~ng san phfrm, rna rQng
thi truo'ng d€ duy tri va gia tang tht phfrn. Ben c~nh do, y€u t6 hi~u qua v~n se ti€p Wc la lI'U
tien cua VNI nh&rn duy tri Iqi nhu~n va dam bao tang tnrong ben vCi'ng.

Hi~n t~i, v6n dieu l~ cua VNI dang A'mlrc 500 ty d6ng, dam baa d~ co th€ thvc hi~n toan
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bQ nghi~p Vl,lbao hi6m theo quy dinh cua phap lu~t. Tuy nhien, khi so sanh vai cac cong ty
bao hi€m cung nganh, quy mo v6n cua VNI khong phai la Ian, do do, de thl,l'c hi~n ml,lc
tieu phat tri@ntrong dai h~n, VNI dn thvc hi~n tang v6n di~u I~, s6 v6n di~u I~ tang them
nam 20 I 6, dv ki~n 300 t5' d6ng, la dn thi6t va co y nghia quan trQng nh&m nang cao nang

ll,l'ctai chinh, nang Ivc ho~t dQng, kha nang c~nh tranh cua VNI, Cl,lthe nhu sau:

_ Tilk nllfit, dam bao tuan thu, dap (mg t6t cac chi tieu dam bao an toim trong ho~t dQng
kinh doanh bao hiem, nang cao kha nang quan tri rui 1'0 trong ho~t dQng kinh doanh bao
hiem, tang kha nang sinh le,.i. T~i khoan 3, di~u 44 thong tu' s6124/2012/TI-BTC
ngay 30/07/2012 quy dinh: Doanh nghi~p kinh doanh bao hi6m, chi nhanh mrac ngoai
chi duQ'c phep giii I~i m(rc trach nhi~m t6i da tren m6i rlli 1'0 ho(tc tren m6i t6n th~t rieng
Ie khong qua 5% v6n chu sa hG'u.Nhu v~y m(rc trach nhi~m giii I~i hi~n nay clla VNI la
5% x 500 t5' = 25 t5' d6ng/m6i rui 1'0 ho(tc tren m6i t6n th~t rieng \C, Ph~n trach nhi~m
vuqt tren 25 t5' d6ng, VNI phai nhuQ'ng tai bao hiem, tuong ung VNI phai chuy@n phi
nhuQ'ng tai bflO hi@mcho doanh nghi~p khac. Do do ph~n phi bao hi6m giG' l~i cling bi
h~n ch~ va tac dQng d6n hi~u qua kinh doanh cling nhu kha nang slr dl,lng dong ti~n.
Trong trU'o'ng hQ'p VNI tang v6n, muc trach nhii;m giG' I~i sc tang va phi bao hi€m giG'

I~i se tang tuong (mg.
_ Til';,. IlUi, nang cao nang Ivc d~u tu cho VNI: d~u tu h~ th6ng h~ t~ng, h~ th6ng cong

ngM thong tin hi~n d~i plwc Vl,lcho ho~t dQng kinh doanh, cong tac quan tr\ va (mg

d\lOg cac san phAm, d\ch Vl,lbao hi@mmo"i.
_ Til';,. bu, nang cao kha nang ma rQng phat tri@nm~ng luai. Nh&m khai thac t6i da ti~m

nang, nhu du bao hi@mcua cac khach hang t~i mQt s6 vung trQng diem cling nhu thv
c

hi~n t6t cong tac phl,lCVl,l,cham soc khach hang t~i cac khu v\rc nay, VNI d\r ki€n tang
them 10 don v\ trl,l'c thuQc trong nam 2016 va 15 don v\ trl,l'c thuQc trong nam 2017,
nang t6ng s6 don v\ trvc thuQc la 35 don vi. Ngoai ra, co the th~y hii;n nay, vi~c ma
rQng ho~t dQng d~u tu ra nu'ac ngoai dang dUQ'cnhi~u doanh nghi~p bao hi6m quan tam;
trong do Lao va Campuchia dang la di6m d€n duQ'c nhi~u doanh nghii;p Vi~t Nam Iva
chQn. Do do, trong tho'i gian tai, thong qua vii;c phan tich, danh gia cac th\ trU'o'ng ti~m
nang, VNI co k~ ho~ch ma rQng ho~t dQng d~u tu ra nuac ngoai, trong do VNI co th@se
Iva chQn th\ trU'o'ng bao hi6m Campuchia va Lao nh&m don d~u cac COhQi d~u tu t~i

nhli'ng th\ trU'ong maio
_ Tilk til', tang nang Il,l'ctai chinh d@du dieu ki~n tham gia d~u th~u bao hi6m cho cac d\r

an trQng diem cua Nha nu'ac trong linh vvc d~u, di9n, than, h~ t~ng giao thong, ...(nhi~u
dl,l'an quy d\nh doanh nghi9P bao hi€m phili co v6n dieu I~ 800 t5' d6ng mai duQ'c tham
gia; th~m chi linh VI,l'Cd~u khi co quy d\nh v6n di~u I~ t6i thieu 1.500 t5' d6ng), D(tc bi~t,
Lu~t tai san cong s~p dUQ'cban hanh quy dinh cac tai san cong sc phai mua bao hi€m du
gia trj van nam 2017 va yeu c~u DNBH phai co v6n di~u Ii; dv ki~n t6i thibu la 800 t5'
d6ng. Ben c~nh do, vS m(tt nghii;p Vl,lhi~n nay BQ Tai chinh chuAn bi quy dinh db bao
hibm cho cac d\ch Vl,lBao hi6m Bao lanh c~n phai co v6n di~u I~ t6i thieu 800 t5' d6ng.

Cung vai do, ml,lCdich tang v6n diSu Ii; cua Cong ty nh&m thvc hi~n Chll trU'ong dAy
m~nh ho~t dQng tren mQi linh VI,l'Ckinh doanh, xay d\mg hinh anh va v\ th~ cua Cong ty
ngay mQt phat tri6n huo'ng d6n dua VNI tro- thanh mQt trong nhG'ng doanh nghi~p bao
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hi~m phi nhan th9 himg d&u(Top 5) ella Vi~t Nam trong mve ticli d~n nam 2020.

van Chll SO'hii'u va van di~u l~ clla mQt sa dO'n vi trong nganh

I I ! van di~u Ie I van Chll sO'hu'u
I I • I

! STT I Cong ty! (VND) I (VND) I Ghi chu
I! ; - M •••••••••••••••••••••••• _ ••••••• __ •••••••• - ••••• _ ••••••• , •••• _ •• _ ••••• _ ••••••••••••••••• _ •••••••••••••••••••••••••• - ••••••••••••• _ •••• _ •• i

i I I Nam 2015 it " "..l H •••••••••••••••••••••••• + " ._ " _.__ _ ;-_....... .. ,,_........ . M ••••• _ •• _ •••••••• + .
I 1 1 BVH 16.804.714.340.0001 13.195.056.512.000 I
f ..mm..I..... .)oomomoooom) .' ..+ .
I 2 I PVI I 2.342.418.670.000 I 6.733.963.371.000 I

r ...•..3 .• 1 BMI ............•.••••.•••••1•••••••.•..~~?~?~.:8~.~•.O??j ••••••••.•~.249. 576:SC)s.00? ..I••••••.'..•..•• . 1

I 4 I BIC 11.172.768.950.000 i 2.033.889.118.000! i
[...........5 ,.....PTI .........••.••••••••[ •••••....•••~03 .:?~????0.??? ••1:..'•.•.•~0~3:().5 ..~.::~?~.?~~;?:1••0................... .....•••••••••••••:
I 6 BSH i 700.000.000.000 I 721.000.000.000 I I
I . .,+ . .o__om! .....0 ..1 ..ooj
I 7 I VNI i 500.000.000.000 1 515.844.466.311! '
j I ! ! !

II. PhU'O'ng an phat hanh c6 phi~u cho c6 dong hien hii'u:

1. Ten c6 phi~u phat himh

2. Lo~i c6 ph~n

3. M~nh gia

4. PhU'O'ng thtfc phat hanh

5. s6 lU'Q'Ilgph at hanh

6. van di~u l~ trU'CYckhi
phathanh

7. van di~u l~ sau phat
Mnh

8. D6i tU'C;mgphat hanh

9. Gia phat hanh

10. Nguyen t~c xac dinh gia
phat hanh

C6 phi~u Cong ty C6 ph&n Bao hi~m Hang khong

C6 ph&n ph6 thong

10.000 d6ng/e6 ph&n

Phat hanh e6 phi~u ra eong eh(mg

30.000.000 e6 phan

500.000.000.000 d6ng

800.000.000.000 d6ng

C6 dong hi~n hu'u ella Cong ty t~i thcri di6m eh6t danh saeh
e6 dong

10.000 d6ng/e6 phan

Gia tri s6 saeh tren m6i e6 ph&n ella VNI t~i 31/12/2015 duqe
tfnh theo eong th(re:
Gia tri s6 saeh = V6n ehLIsO-hu'u/S6 e6 ph&n dang lu'll himh

= 515.844.466.311 150.000.000

= 10.316 d6ngl e6 phan

Hi~n t~i, e6 phi~lI ella Cong ty chua duqe dang ky giao dieh
tren thi trucmg chung khoan t~p trllng ncn chua co gia thi
tru'o'ng d~ lam CO' sc)-tham ehi~ll. Can e(r nhu c&u huy dQng
v6n va nh&m tang hi~u qua hllY dQng v6n ella VNI, HQi d6ng
quan tri d~ xu~t gia chao ban eho e6 dong hi~n hu'u ella d9t
phat hanh nay la 10.000 d6ng/e6 ph&n.
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11. Ty I~ phat himh

12. Chuy~n nhlf(!ng quy~n
mua

13. Mrrc dQ pha loang c6
phi~u

5:3, theo d6 can c(r vao ngay ch6t danh sach phfm be, quy~n,
c6 dong hi~n hCi'usO' hll'U 01 c6 phftn tuo'ng (rng se dU9'C
huO'ng 0 1 quy~n mua. S6 IU9ng c6 phftn dU9'C quy~n mua
them du9'c tfnh theo cong thll'C: S6 c6 phftn du9'c mua them =
S6 quy~n mua : 5 x 3 va dU9'Clam tron xu6ng hang dan vi.

Vi du: Vao ngclY ch6t danh sach c6 dong dJ th~l'chi?n quy~n
mua c6 phdn mlJi phitt hanh them, c6 dong Nguyin Van A
hi?n dang slJ hfl'u 188 c6 phdn. Khido, c6 dong A se dll'r;Jc
mua s6 c6 phdn mo'i phitt hanh them tuong ling la 188 : 5 x 3
= 112,8 c6 phdn. Thea phuong an xlt'lf; c6 phiiu Ie, s6lur;Jng
c6 phdn cila c6 dong A dl[,()'Cmua sau khi lam trim xu6ng
hang don vi lit 112 c6 phdn.

C6 dong c6 quy~n chuy~n nhu9'ng quy~n mua c6 phi€u cho
nguo'i khac nhung chi du9'c chuy~n nhu9'ng 01 lftn trong thai
gian quy djnh. Nguai nh~n chuy~n nhu9'ng quy~n mua khong
du9'c chuy~n nhu9'ng quy~n mua d6 cho nguo'i th(r 3.

a. Pha loang gia c6 phi~u
Trong d9t phat hanh nay, VNI chao ban 30.000.000 c6 phi€u
cho c6 dong hi~n hu'u. S6 c6 phi€u luu hanh clla Cong ty sau
khi thllc hi~n chao ban se tang them 60% so v6'i s6 c6 phi€u
luu hanh hi~n t~i, VI v~y gia c6 phi€u se du'9'c thj tnrcmg di~u
chinh. Gia slr c6 phi€u phat hanh them duqc chao ban v6'i gia
10.000 d6ng, gia c6 phi€u sau khi pha loang dU9'Ctfnh theo
cong th(rc sau:
Gia tham chi~u di~u chinh = ([Slg CP IU'u himh (*) gia thi
trmyng) (+) [Slg CP chao ban cho CDI-II-I (*) gia chao ban)
} I {Slg CP IU'u Mnh (+) Sig CP chao ban cho CDI-II-I}
(1)
Gia Slr gia c6 phi€u Clla VNI dang giao djch tren thj tnro'ng la
14,000 d6ngl c6 phi~u, gia c6 phi~u clla VNI sau khi pha
loang tfnh theo cong th(rc:
Gia c6 phi~u sau khi di~u chinh gia = {50.000.000*14.000 +
30.000.0000 * 1O.000} I {50.000.000 + 30.000.000 }

= 12.500 d6ng/CP

Nhll' v~y, vi~c phat hanh them luqng c6 phi~u nhu tren se lam
pha loang Gia trj c6 phi~u cua Cong ty.

b. Pha loang thu nh~p tren m6i c6 phi~u (EPS)
Tren g6c dQ s6 sach k~ toan, thu nh~p tren m6i c6 phi~u
(EPS) b~ng (=) Lqi nhu~n sau thu~ IS6 IU9'ng c6 phi~u dang
luu hanh blnh quan.
Nhll' v~y, d9t phat hanh c6 phi~u Ifrn nay se lam cho s6 IU'9'ng
c6 phi~u dang luu hanh Clla Cong ty tang len, anh hll'O'ngd~n
thu nh~p tren m6i c6 phi€u cua cong ty. Chi s6 nay se giam
xu6ng n~u t6c dQ tang 19'inhu~n th~p hon t6c dQ tang clla s6
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14. 'IhOi gian dl}' ki~n phat
hanh

15. Dang kY giao djch t~p
trung c6 phi~u

IU'Q'ngc6 phi~u.

Trong nam 2016, sau khi co S~fchfrp thu~n cua BQ Tai chfnh
va Uy ban Chu'ng khoan Nha nuo-c v~ dQt chao ban.

D<;tihQi d6ng c6 dong Cong ty cam k~t dua c6 phi~u Cong ty
vao giao dich tren thi tmo'ng chu'ng khO'an co t6 chu'c trong
tho'i h<;tn30 ngay (ba ITILwingay) k~ttf ngay k~t thLICdQt chao
ban.

16. PhU'O'ng an xii' Iy c6 phi~u Ie va c6 phi~u c6 dong hi~n huu khong mua h~t:

+ s6 c6 phi~u Ie phat sinh trong qua trinh thl,fChi~n quy~n du'9'c lam tron xu6ng d~n hang don
vi va c6 phi~u khOng chao ban h~t dO' c6 dong hi~n hu'u ttf ch6i mua mQt phAn ho~c toan bQ
trong dQt phat hanh, se duqc D<;tihQi d6ng c6 dong uy quy~n chaHQi d6ng quill1 tri th~c
hi~n phan ph6i cho cac d6i tuqng khac thea nguyen t~c gia chaO' ban khong thfrp hon gia ban
cha c6 dong hi~n hl1'uva cac nha dAu tu nay phai tuan thu thea cac tieu chf sau:

_ T6 chuc, ca nhan la c6 dong hi~n hu'u ho~c cac nha dAu tu khac co nang h,rc tai chfnh
ha~c co kinh nghi~m trong linh Vl;fCkinh daanh cua Cong ty.

- Co mu'c gia chaO' mua phu hQ'Pvo'i phu'O'ngan chao ban.

Co mong mu6n dAu tu lau dai; s~n sang h6 trq, d6ng hanh cung Sl,rphat tri~n cua Cong ty.

+ Tmo'ng hqp qua trinh phan ph6i s6 c6 phi~u Ie va s6 c6 phi~u khong chaO' ban h~t lam phat
sinh cac di~u ki~n b~t bUQc phai du'9'c D<;tih9i d6ng c6 dong thong qua thea quy dinh t<;ti
Di~m 3, Khoan 7 Di~u 1 Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chfnh phu, HQi
d6ng quim trj ti~n hanh xin y ki~n D<;tihQi d6ng c6 dong v~ Phuong an xu' ly c6 phi~u Ie va
c6 phi~u c6 dong hi~n hl1'ukhong mua h~t.

+ Trang tmo'ng hqp h~t h<;tnphan ph6i c6 phi~u thea quy dinh cua phap lu~t (baa g6m ca tho'i
gian duqc gia h<;tn(n~u co)), n~u v~n can c6 phAn chua phan ph6i h~t thi s6 c6 phAn chua
phan ph6i h~t nay du'9'c huy va HQi d6ng quan trj ra quy~t dinh k~tthLIC dQt phat hanh.

17. H~n ch~ chuy~n nhm/ng:

+ Taan bQ s6 c6 phi~u phat hanh cho c6 dong hi~n hCl'Uthea ty I~ thl;fchi~n quy~n se duqc tl;f
dO' chuy~n nhuqng;

+ s6 IUQ'ngc6 phi~u Ie phat sinh va s6 IU'9'ngc6 phi~u ma c6 donghi~n hl1'uduqc mua nhung
tu' ch6i mua duqc chaO' ban cho d6i tU'Q'ngkhac bi h<;tnch~ chuy~n nhuQng trong vong 01
nam k~ tu' ngay hoan thanh dQt chaO'ban.

III. PhU'O'ng an sil' dung s6 ti~n thu dU'O'ctir dO't phat hanh

T6ng s6 ti~n d~ ki~n thu du'9'c ttl' dQt chao ban la 300 ty d6ng se du'9'c suodVng cha cac ml;lc

dfch nhu sau:

1. DAu tu h~ th6ng co sO'h<;ttAng, h~ th6ng cong ngh~ thong tin hi~n d<;tiphl;ICVl;1cha ha<;ttdQng
kinh daanh, cong tac quan trj va phat tri~n sim ph&mnh~m nang caO'nang h,rc qmh tranh cua
VNI tren thj tmo'ng v~ cac san ph&m ti~n fch, d6ng tho-i tv dQng hoa thong tin va du' li~u
quan trj ti~m c~n vo-i tieu chu&n va thong I~ qu6c t~: dl}' ki~n 5 ty d6ng;
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2. Thanh I~p them 10 chi nhanh t~i Vi~t Nam trong nam 2016: dl}' ki~n 30 tY d6ng (m6i chi
nhanh dl,l'ki~n SLrdl,mg khoang 3 ty d6ng);

3. D~u tu m6'i cac khoan d~u tu co ty su~t sinh lo'i 6n dinh, rui ro th~p nh~m tai CO' du doanh
ml,lc d~u tu theo djnh huo'ng tang ty trQng cac khoim d~u tu sinh lo'i va nang cao hi~u qua
toan doanh mvc: dl}' ki~n 26S tY d6ng. K~ ho~ch d~u tu dv' ki~n nhu sau:

.:. Vai fro eua diu fa tid ehinh frong kinh doanh bao hi~m t~i Vi~f Nam

Nam 2015 la m(lt namg tang truo'ng tich CI,l'Ccua thj truo'ng bao hi~m phi nhan thQ t~i Vi~t
Nam. Theo 56 li~u clla C~ICQuan Iy - giam sat bao hi€m, doanh thu phi bao hi€m phi nhan
thQ u6'c d~t 32.038 ty d6ng, tang 17,18% so v6'i nam 2014. T6ng tai san toan thi truong nam
2015 u6'c d~t 61.499 ty d6ng, tang 11% so v6'i nam 2014. Tuy nhien, CLingv6'i Sl,l'tang
truo'ng doanh thu, s6 ti€n thvc b6i thuo'ng bao hi€m g6c ella bao hi~m phi nhan thQ nam
2015 cling tang cao, u6'c khoang 13.579 ty d6ng, ty I~ th~rc b6i thw'mg bao hi€m g6c la
42,38%; cao han ty I~ th~rc b6i thuo'ng bao hi~m g6c cung k5' nam 2014 (39,37%).

Du da co nhi€u c6 g~ng, nhung nhin chung, ty I~ b6i thuo'ng trong ITnh vvc bao hi€m phi
nhan thQ t~i Vi~t Nam van dang a mlrc cao, Ben c~nh do, ti€m nang thj truo'ng 16'nkhi~n cho
cac doanh nghi~p bao hi~m lien tvc tim cach rna r(lng quy mo, chi~m ITnh thi phfrn, t~o ra
hi~n tr~ng c~nh tranh khong lanh m~nh, dan d~n phi bao hi€m bi giam xu6ng duo'i mlrc dn
thi~t d€ duy tri IQ'inhu~n cho cac nghi~p Vl,lbao hi~m. Th~rc t~ nay lam xoi mon ho~t d(lng
nghi~p vv clla cac doanh nghi~p tren thi truo'ng, anh hlro'ng d~n IQ'iich Clta cac c6 dong cling
nhu Sl,l'lanh m~nh trong ho~t d(lng tai chinh va hinh anh clla doanh nghi~p bao hi~m d6i v6'i
khach hang.

D€ tai tr9' cho qua trinh mo' r(lng ho~t d(lng kinh doanh, bu d~p phin 16nghi~p V~I,cac doanh
nghi~p bao hi€m dang phai t~n dl,lng cac ngu6n v6n nhan r6i hi~n co clla minh. Nhu v~y, co
th€ noi, ho~t d(lng diu tu ngu6n v6n nhan r6i co y nghTa quan trQng cho Sl,l't6n t~i va phat
tri€n Clla doanh nghi~p bao hi~m, d~c bi~t la doanh nghi~p bao hi~m phi nhan tl19 t~i Vi~t
Nam. Theo BCTC nam 2015, CO' du cac khoan diu tu clla VNI bao g6m:

36,000,6.86% 36,509,6.96%

452,000,86.18%

lil Tirnngrn i ngan himg

Trai phirnu chfnh phrn, trai
phirnu co bllb lanh

. Tnli phirnu kh6ng co bllb

tl B~u tll' c6 phi~u

Hinh 1 - CO' diu danh m•••.e diu fa tili chinh nam 20tS eua VNI
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Tfnh den 31/12/2015, VNI dang Sll' d~ll1g452 ty d6ng ti€n gll'i t~i cac ngan hang (khong
Hnh ti€n gui thanh toan). M~c dll ti€n glri ky h?n dUQ'Cxem la lTnhvvc khong mang l?i IQ'i
nhu~n cao nhu cac lTnh vvc d~u tu tai chfnh khac, tuy nhien, neu xet den d~c thu nganh
kinh doanh bao hi~m phi nhan thQ, v6n doi hoi duy tI'l mQt kha nang thanh toan dll l6'n de
dam bao chi tra cho cac rui 1'0 phat sinh, vi~c duy tI'l IU9'ng ti€n gu'i ngan hang l6'n dll'9'c
xem la dn thiet. V~n d€ nay dU'Q'cminh ch(rng khi so sanh ty l~ ti€n gll'i ngan hang Clla
VNI va cac doanh nghi~p bao hiem phi nhan thQ khac, C~lthe:

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%
VNI HIC:

sci.c<)% .

PGI I'VI

100,00%

Alli

lOOO()%

!\;;,~::rNam 2015

-~Nam 2014

~

Hinh 2 - Ty l~ ti~n gu'i ngan hang eua doanh nghi~p Mo hi~m phi nhan thQ

Ben c?nh do, duy tI'l mQt IU9'ng ti€n gll'i ngan hang l6'n se t~o di€u ki~n cho VNI nang cao
m6i quan h~ v6'i cac ngan hang nh~m hQ'ptac de khai thac djch vI,!ngan hang lien ket bao
hiem (Bancassurrance). Day la kenh phan ph6i san ph~m ngan hang - bao hi~m hi~u qua,
c?nh tranh m?nh me v6'i kenh phan ph6i truy€n th6ng, d6ng thcJi cung la chien lu'9'Cdll'Q'c
cac ngan hang, cong ty bao hi~m Sll'd~ll1gnh~m ho?t dQng trong thi truo'ng tai chfnh theo
cach thuc h9'P nh~t dich V~l 0' mQt m(l'c dQ nh~t dinh .

•:. K~ ho~eh dAu tU' tai ehinh trong nam 2016:

Nhu da trlnh bay (}tren, trong nam 2016 va nhu'ng nam t6'i day VNI d~1'kien vfrn duy tI'l ty
I~ nh~t dinh IU9'ng ti€n gll'i ngan hang. Cac khoflO d~u tu m6'i phat sinh sc du9'c tai tr9' b~ng
cach huy dQng them v6n tll' cac c6 dong. D~I'kien trong t6ng s6 300 ty d6ng v6n di€u I~
tang them, s6 tien su dl,!ng cho ml,!cdfch d~u tu' tai chfnh la 265 tY d6ng, Cl,!th~ nhu' sau:

./ DAu tU' ell phi~u, gop v6n vao doanh nghi~p khac: Df! kien dAu tU' 165 tY d6ng

- Danh gia thi truirng tidm nang:

Thi truong ch(rng khoan da va dang la kenh huy dQng v6n trung va hai h?n cho n€n kinh te,
nh~t Ia trong b6i canh h~ th6ng ngan hang dang dll'9'c CO' du I~i. K6t qua huy dQng v6n qua
thi truo'ng ch(rng khoan g~n 2 tri~u ty d60g trong 15 oam qua cho th~y thi tru'o'og ch(rng
khoan Vi~t Nam thl,!'cS~l'co b1l'6ctruo'og thaoh sau khi n6 h,rc vUQt qua nhi€u gian kho, qua

do d?t du9'c nhu'ng thanh Wu dang khfch I~.

Vo'i djnh huo'ng tiep tl,!Cxem thj tnl'o'ng ch(rng khoan la mQt kenh d~u tu quan tl'Qog, nhu'ng
nam t6i VNI se tiep t~ICd~y m?nh d~u tll' vao ho~t dQng d~u tu c6 phieu, gop v6n vao

doanh nghi~p khac, ql th~ nhu sau:
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+ V~ dau tu kinh doanh ch(rng khoan ng~n han: V~ t6ng quan, thi tnrcmg ch(rng khoan

Vi~t Nam nam 2015 tnli qua nhi~u bi~n c6 thang tram. Giai do~n dau nam, thi tnrcmg

chung ki~n Sl! tang diSm m~nh do cac kl vQng I~c quan v~ tlnh hlnh kinh t6 VI mo, cac
y~u t6 kich thich tang tnro'ng kinh t~ nhu' hi9P dinh TPP, FTA b~t dclu co hi9u It,rc ho~c

dU'Q'c ky k~t. Ben c~nh do, thong tin v~ quy dinh n6'i room cho Nha dau tu nU6'c ngoai

cling mang I~i ky vQng I~c quan v~ mQt IUQ'ng v6n 16'n chu~n bi d6 vaG thi tnrcmg ch(rng

khoan. Bu6'c sang nua cu6i nam 2015, thi tnrcmg I~i ehu'ng ki~n nhi~u dQt lao d6c

m~nh. Tam Iy nha dau tu tro' nen bi quan do nhLi'ng tac dQng tieu CI!C tlr s~r S~lt giam gia

dau, S\,r b~t 6n clla nen kinh t6 chau Au cling nhu khllng hoilng thi tnrcmg ch(rng khoan

Trung Qu6e. Nhi~u chuycn gia trong nu6'c nh~n dinh, vi~c thi tnrong lien tvc giam diSm

nhung ngay cu6i nam 2015 va dclu nam 2016 co thS se mang I~i co' hQi 16'n cho nhu'ng

nha dclu tu bi~t ch6'p tho'i CO'dung luc. Ly giili cho v~n d~ nay, co thS th~y gia dau th~

gi6'i dii eho th~y vi9C ch~m day va dii tang b~t tro' I~i sau quy6t dinh dong bang san
IU'Q'ng ella cac qu6e gia xu~t kh~u dau mo 16'n tren th~ gi6'i. Thi tnro'ng ch(rng khoan

Trung QU6e cling dii cho th~y Sl! 6n dinh va dan tang diSm sau nhu'ng n6 l~rc di~u chinh

clla cac nha di~u hanh chinh sach. Theo danh gia clla VNI, thi tnro'ng ch(rng khoan nam

2016 se mang I~i nhu'ng CO'hQi 16'n, tho'j co' duQ'c mua nhu'ng c6 phi6u t6t v6'i gia re tro'

nen hi~n huu. Tren CO'so' do, VNI se ti6n hanh phan tich, danh gia c6 phi6u cac doanh

nghi~p de tim ki6m cO' hQi dau tu' phu hQ'p,

+ V~ dau tu dai han: Theo k~ ho~ch c6 phan hoa Doanh nghi9p Nha mr6'c (DNNN) giai

do~n 2016-2020, s6 IUQ'ng doanh nghi~p phili thV'c hi~n e6 phan hoa la hO'n 500 doanh

nghi~p. Cung v6'i do, v6'i s(rc ep ngan sach va m~lC tieu tai dlu tr(lc n6n kinh t6 va chi6n

lUQ'c ph<it tri~n cac nganh, ITnh v~rc then ch6t trong giaido~n 20 16-2020, ho~t dQng

thoai v6n se ti6p tl,lC dUQ'c d~y m~nh trong nam 2016. S6 v6n Nha nU6'c d~r ki6n con

phai thoai khoang hO'n 16.000 t5' d6ng, Nhu v~y, trong nam 20 16, ho~t dQng c6 phan

hoa DNNN va thoai v6n Nha nu6'c se cung dlp mQt kh6i IUQ'ng 16'n c6 phi6u cho thi

tnrong.

N~m b~t duQ'c xu the do, VNI se ti€n hanh phan tfch, nghien c(l'll, danh gia thi tnro'ng va

cac doanh nghi~p dS khong nglrng tim ki6m cac cO' hQi dau tll'. Theo do, d6i v6'i cac

doanh nghi~p co nganh ngh6 CO'ban 6n djnh, chien IUQ'Ckinh doanh khil thi va dong ti6n

b€n vung, VNI se Slr d~ll1g ngu6n tai chinh dS tham gia dau tu. Ngoai nwc tieu sinh !o'i,

chi€n 11I'Q'Cdai h~n ma VNI hu6'ng t6'i la tham gia tai CO'c~u, dau tu mO' rQng ho~t dQng

san xu~t kinh doanh clla doanh nghi9p va co thS tham gia trl,l'c tiep vaG ho~t dQng di6u

himh ella cac doanh nghi~p.

- Quy atnh v~ ngu6n v6n atiu tu:

Tinh hinh dAu tU' ell phi~u, gop v&n va tnii phi~u ella Cong ty (tinh d~n 31/12/2015)
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T6ng ngu6n tiSn thea baa caa tfli chinh I 167.167,863.733 I 515,844.466,311 1683.012.330.044
31/12/2015

2

(a+b+e)

Cae khoan b~t bUQe phai d~ I~i ho~e
d~u tu'

8

41.791.965.933 11.088.927.353 52.880.893.286
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a 25% dl! phong ngh~p vv dS b6i thu'o'ng 41.791.965.933 41.791.965.933

(lx25%) thucmg xuyen trong ky (chi duqc dS O'
tiSn giIi)

b Ky guy bao hi6m 6.000.000.000 6.000.000.000

c f)~u tu trang thiSt bi, tai san, ... 5.088.927.353 5.088.927.353

3 PhAn nguBn nhan rBi 125.375.897.800 504.755.538.958 630.131.436.758

(1-2)

4 Gi6'i h<;ln s6 v6n co th6d~u tu' vao c6 43.881.564.230 176.664.438.635 220.546.002.865

phiSu, gop v6n vatnii phiSu kh6ng bao
lanh, (35% v6n Dv' phong nhan r6i va
chu sa hfi'u)

5 V6n da d~u tu vao c6 phiSu, gop v6n va 102.759.776.929

tnii phiSu doanh nghi~p kh6ng co bao
lanh.

6 Gi6'i h<;lnt6i da cac khoan d~u tu' vao c6 117.786.225.936

(4-5) phiSu, trai phiSu kh6ng bao lanh duvc
tiSp tvc thv'c hi~n. .

Tfnh d~n theri di€m 31/12/2015, gi6'i h~n t6i da IUQ'ng v6n co th~ dtmg d~ d~u tu' c6 phi~u,
tn1i phi~u doanh nghi~p khong co bao lanh, gop v6n vao cac doanh nghi~p clla VNI la
khoang 117 ty d6ng. Trong t6ng s6 ti€n 300 ty d6ng dl,l' ki~n thu du'Q'c ttl' dQt chao ban
trong nam 2016, theo cac quy dinh clla phap lu~t, VNI dU'Q'eSll' dl,lng 35% (tu'ong lrng 105
ty d6ng) d€ d~u ttr VflO c6 phi€u, trai phi~u khong bao lanh, gop v6n vao doanh nghi~p
khac. Do do, gi6'i h~n t6i da IUQ'ng v6n VNI co th6 Sll' dl,lng d6 d~u tu vao c6 phi€u, trai
phi~u khong bao lanh, gop v6n vao doanh nghi~p khac la 117 + 105 = 222 ty d6ng. S6 ti€n
nay Ion hon t6ng mll'C d~u tll' dl,l' ki~n clla VNI la 165 ty d6ng, VI v~y, vi~e d~u tu' vao e6
phi~u, trai phi€u doanh nghi~p khong bao lanh, gop v6n vao doanh nghi~p khae ella VNI
v6'i gia tr! nhu tren la dam bao twin thll cae quy dinh ella phap lu~t.

- vd danh m~1CeMu tu:

Sau khi k~t thuc qua trlnh tang v6n, VNI se can ell' vao tlnh hlnh th~l'e t~ ella thj trucmg
ehu'ng khoan, k€ ho~eh e6 ph~n hoa, thoai v6n ella cae doanh nghi~p nha ml'6'e d6 dua ra
nhu'ng danh gia chi ti€t nh~m It,.raehQn danh m~le d~u tu Chlrngkhoan phtl hQ'p, dam bao
tfnh an toan v6n, hi~u qua d~u tu va twin thll quy dinh clla phap lu~t.

D9i h<}id6ng c6 dong Ztyquydn cho H(Ji d6ng quim trj 1~l'Qch9n Danh m~IC ddu tlf va ccln
d6i, phcln b6 ngu6n v6n dilln biw pM h9'P v(ri tinh hinh th~l'cdva hi?u qua ngu6n v6n.

../ D~u tIr tnii phi~u chinh phil, tnii phi~u doanh nghi~p co b~io Hinh: n., ki~n d~u to'

100 tY d6ng

- Danh gia (hi tmung tidm nang:

Nam 2015, thj trucmg trai ph i€u Vi~t Nam da gh i nh~n nhi€u di~m sang tfch ql'C. Tfnh d~n
tho'i di€m 20/12/2015, t6ng kh6i IU'Q'ng v6n huy dQng thong qua phat hanh cac lo~i trai
phi€u (TPCP, trai phi€u dll'Q'CChfnh phll bao tanh va trai phi~u Chfnh quy€n dja phuong)
d~t kha cao, khoang 280.000 ty d6ng. Ty trQng trai phi~u ky h~n dai tang, thi trucmg tang
truo'ng kha b€n vu'ng: Hnh d€n 20/12/2015, tral phi~u co ky h~n ttl' 5 nam tro' len chi~m
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khm\ng 70% t6ng kh6i IUQ'ng trai phi~u phat hanh, tang g~n gfip 02 I~n so v6'i nam 2014 va
da cai thi~n dang k~ ky h~n trung blnh Clla danh nwc nQ'trai phi6u.

Tren CO' so' nhCi'ng k~t qua d6, trong nam 2016, thi trU'cmg trai phi~u dUQ'c d~l' bao se nh~n
duQ'c nhi~u thu~n IQ'i. C~I the, kh6i IUQ'ng trai phi6u chinh phLI dao h~n trong nam 2016 kha
l6'n (g~n 200.000 ty d6ng), day oU'Q'cxem la mQt trong nhil'ng ngu6n v6n l6'n ti6p tl,lCtham
gia tai d~u tu vao cac trai phit~u phiit hanh nam 2016. Ben c~nh d6, KBNN dang c6 k~
ho~ch phat hanh 220.000 t5' d6ng TPCP trong nam 2016, rieng quy I sc phiit hanh 76.000
t5' o6ng, trong d6 45% la cac trai phi~u c6 ky h~n ttl' 5 nam tro' len (70%), 3 nam la 30% va
trai phi~u khong tra lai dinh ky (zero coupon bond) sc dUQ'c phat IUlnh 1 phien/quy. D6i v6'i
trai phi6u doanh nghi9p, theo thong tin ttl' d~i di9n So' GDCK Ha NQi, mQt kich ban phat
tri~n thi trU'cmg trai phi6u doanh nghi~p theo ducrng hu6'ng dai h~n, da bu6'c dfru hinh thanh
va d~ trinh len UBCKNN.

Nam bat oUQ'C xu th~ Clla thi trU'o'ng, nam 2016 VNI d~l' ki~n sc mo' rQng dfru tu them
khoang 100 t5' d6ng vao thi tru'o'ng trai phi6u, trong d6 trQng tam la trai phi6u chinh phu va
trai phi~u doanh nghi~p c6 bao lanh, Y6'i xu hu6'ng lai sufit ngan hang dang ngay cang
giam, vi~c d~u tu vao thi trU'o'ng trai phi611 v6'i lai su~t c6 dinh, rlIi ro th~p dl,l' ki~n sc la
mang o~u tu tri~n vQng trong tuong 1ai.

- Quy djnh vi ngu6n v6n dciu ttr:

Theo quy djnh t~i Di~u 14, Nghi dinh s6 46/2007/ND-CP ngay 27/03/2007 quy dinh ch~
dQ tai chinh d6i v6'i doanh nghi~p bao hiemva doanh nghi9p moi gi6'i bao hiem, DNBH
dUQ'c "Mua trai phidu Chinh phil, trai phidu doanh nghiijp co biLOliinh, gli'i tiin tgi cac t6
cht'rc tin dl,mg khong h(ln chd", Theo d6, YN I dV ki6n sU' d~tng 100 t5' d6ng huy dQng ttl' dQt
chao ban c6 ph~n trong nam 2016 d~ th~l'c hi(3n d~u tu trai phi6u Chinh phu, trai phi6u
doanh nghi~p c6 bao lanh la phu hQ'p v6'i quy dinh cua phap lu~t.

- vd danh ml:lcdau tu:

Sau khi k~t thuc qua trinh tang v6n, YNI sc can Cll' vao tinh hlnh thl,l'c t6 Clla nen kinh t~,
dua ra nhU'ng danh gia thi trU'o'ng chi ti6t de l~l'achQn danh ml,lc d~u tu trai phi6u phu hQp,
dam bao tfnh an toan v6n, hi(3u qua d~u tu' va tllan thll quy dinh Clla phap lu~t.

D(;lih(ji d6ng c6 dong uy quydn cho ll<)i d6ng qULintrj l~1'QCh9n Danh 11l~ICdau tll' va c(in
d6i, phdn b6 ngu6n v6n d(il1lbao phil h9'Pwh tinh hinh th~l'ctd vCthiiju qua ngu6n v6n.

IV. Phmmg an xU-Iy trong trm'mg hoopkhOng thu dii s6 ti~n t6i thi~u nh", dO' ki~n:

T6ng s6 v6n t6i thi~u c~n hllY dQng tu' dQt phiit hanh dl,l' ki~n la 300 t5' d6ng. TrU'o'ng hQ'p c6
ph~n khong phan ph6i h6t thco dl,l'ki6n va s6 IUQ'ng v6n huy dQng khong d~t dll nlm dl,l'ki6n,
D~i hQi d6ng c6 dong llY quy6n cho HQi d6ng quan tl'i quy~t dinh di6u chinh phuong an d~u
tu dam bao nguyen tac khong anh hu'o'ng d6n ngu6n v6n va ho~t dQng kinh doanh thuo'ng
xuyen cua Cong ty ho?c ti6n hanh huy dQng cac ngu(~n khac d6 btl dap s6 v6n con thi~u.

V. Dai hOi dc3ng c6 dong iiy quy~n cho HOi dilng gu~in tri:

D~i hQi o6ng c6 dong llY quy6n cho HQi d6ng quim tl'! cac nQi dung lien quan d~n dQt phiit
hanh nhu sau:

.:. 136 sung, su'a d6i, hoan ehinh valho?e phe ehufrn/chfip thu~n/thong qua toan bQ cae tai
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Ii~u hi~u chinh/hofm chinh phuO'ng an tang v6n di6u I~, phu hQ"pvO'i nhu du thllc ti~n
hO<;1tdQng cua VNl, phtl hQ"pvO'i quy dinh CLIaphap lu~t, dam bao quy6n IQ'i cua c6
dong, theo dung huo'ng d~n CLIacac CO'quan quan Iy Nha nuO'c, ti6n hanh trinh cac CO'
quan quan Iy Nha 11l1'O'Cxem xet chAp thu~n va tri~n khai th~l'c hi~n cae thll tvc phM
hanh theo quy dinh;

.:. L~ra chQn thai di~m ch6t ngay th~l'c hi~n quy6n va thO'i di~m tri~n khai vi~c phat hanh
c6 phi~u cho phu hQ'p;

.:. Th~l'c hi~n cac thLI t~ICthay d6i GiAy phep hO<;1tdQng tren v6n mO'i vO'i BQ Tai chfnh sau
khi hofm tAt dQt phM hanh c6 phi6u;

.:. Chu dQng SLl'ad6i, b6 sung Di6u I~ t6 ch(I'C va hO<;1tdQng CLlaCong ty theo quy mo v6n
di€u I~ mO'i tang them va se bao cao cho D<;1ihQi d6ng c6 dong t<;1icUQc hQp g~n nhAt;

.:. Xli' Iy s6 c6 phi6u Ie va c6 phi~u chua phan ph6i h~t (n~u co). Trong tnn'mg hQ"p C6
dong hi~n hCi'u khong t1wc hi~n quy6n ho~c khong dang ky mua h6t s6 IUQ"ngc6 ph~n
mO'i phat hanh them thuQc quy6n mua va;ho~c t6n t<;1icac c6 ph~n Ie (n~u co) do quy
dinh phan ph6i lam tron,m-lf)CD uy quy6n cho I-IQi d6ng quan tri chLI dQng chao ban
ti~p s6 c6 ph~n nay cho cac d6i tUQ"ng khac do I-IQi d6ng quan tr! 1~l'achQn vO'i di€u
ki~n chao ban tuO'ng tl)';

.:. L~p k~ hO<;1chSLI'dVng v6n chi ti~t cho ttrng m~lc dfch su' d~lI1g v6n thu dUQ"cttl' dQt
chao ban. Can d6i va SLrd~lI1gv6n phtl hQ'P vo'i tinh hinh kinh doanh cua Cong ty, dam
bao hi~u qua suod~lI1g v6n va IQ'ifch cua c6 dong;

.:. Di€u chinh vi~c phan b6 s6 ti6n thu dUQ'c ttl' dQt phiit hanh cho cac nwc dfch SLrd~lI1g
v6n da: dUQ"cthong qua va;ho~c thay d6i nwc dfch su' d~lI1g v6n thu dLI'Q"Cttl' dQt phM
hanh cho phtl hQ'p vO'i tinh hinh th~l'c t6 va bao cao D<;1ihQi d6ng c6 dong g~n nhAt v€
cac nQi dung di€u chinh lien quan d~n phuO'ng an sU' dVng v6n nay;

.:. Ngoai nhiXng nQi dung uy quy€n tren day, trong qua trinh th~l'c hi~n phuO'ng an phat
hanh, DHDCD LIYquy6n cho HQi d6ng quan tri b6 sung, SLl'ad6i, hoan chinh phuO'ng
an phat Mnh (bao g6m ca quy~t djnh v6 cac nQi dung chua duQ'c trinh bay trong
phuO'ng an tang v6n nay) theo yeu du CLIaCO' quan quan Iy Nha 11l1'O'Csao cho vi~c
huy dQng v6n CLlaCong ty dU'Q'ct1wc hi~n hQ'P phap, d(lI1g quy dinh, dam bao quy€n
lQ"icua c6 dong va Cong ty.

Kfnh trinh D<;1ihQi dbng c6 dong xem xet va phe duy~t.

Tran trQng cam o~

I.E TIll H..\. TIIANH
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