TONG CONG TY CO PHAN CONG HOA XA HOI CHU NGHiA VIET NAM

BAO HIEM HANG KHONG Boc 1ap - Ty do - Hanh phiic
86: )& /TTr-BHHK-HPQT Ha Néi, ngay Uf thing 06 nam 2020
TO TRINH

V/v Thong qua phuong 4n phét hanh cd phiéu tang von diéu 18 tir 800 ty dong Ién 1.000 ty ddng

Kinh gii: Dai hji dong cd dong

- Cén cr Luét Doanh nghiép sé 68/2014/QH13 duoc Quéc hoi nuée CHXHCN Viét Nam thong
qua ngay 26/11/2014 va cac vin ban stra dbi, bd sung va hudng dan thi hanh;

- Can cr Ludt Kinh doanh Bao hidm sé 24/2000/QH10 duoc Quédc hoi nudec CHXHCN Viét
Nam thong qua ngay 01/04/2001; Luat sé 61/2010/QH12 ngay 24/11/2010 sira ddi, bé sung
mdt s6 diéu cua Luét Kinh doanh Bao hiém va cac vin ban stra ddi bd sung va huéng dan thi
hanh;

- Canclr Ludt Chimg khoan s& 70/2006/QH11 duoc Quéc héi nuéc CHXHCN Vigt Nam thong
qua ngay 29/06/2006, Luat s6 62/2010/QH12 ngay 24/11/2010 sira ddi, bd sung mot sé didu
cua Ludt Chimg khodn va cic vin ban stra d6i bd sung va huéng dan thi hanh;

- Can cir Nghj dinh s6 46/2007/ND-CP ngdy 27/03/2007 cia Chinh phii quy dinh ché do tai
chinh déi véi doanh nghiép bao hidm va doanh nghiép moi gisi bao hiém:;

- Can cr Théng tr 162/2015/TT-BTC ngay 26/10/2015 cua B$ Tai chinh huéng dan viéc chao
ban chimg khoan ra cong ching, chao ban ¢é phiéu dé hoan déi, phat hanh thém cf phiéu,
mua lai cd phiéu, ban cb phiéu qu¥ va chao mua cdng khai ¢ phiéu;

- CéncirDieu I¢ Téng Cong ty C4 phin Bio hidm Hang khéng.

Hoi dong quan tri Téng Cong ty C6 phan Bio hiém Hang khong (VNI) kinh trinh Pai hoi
déng ch dong thong qua Phuong an ting vén didy 1€ ndm 2020 cua VNI, cu thé nhu sau:

. SUCAN THIET CUA VIEC TANG VON

D3i v6i VNI, trén co s¢ da tridn khai tét chién luge phat trién trong c4c ndm qua, nim 2020 s&
la ndm quan trong dé VNI tiép tuc cac giai phap dong bo vé mét quén trj diéu hanh, chim séc khach
hang, da dang san phim, mé rong thi trudng dé duy tri va gia tang thj phan. Bén canh d¢, yéu t6
hiéu qua van sé& tiép tuc 1a wu tién cia VNI nhim duy tri lgi nhudn va dam bao tang trudng bén
vimg.




Hién tai, von diéu 1 cia VNI dang & mirc 800 ty dong, vira du dé c6 thé thyuc hién toan bd
nghiép vu bao hiém theo quy dinh cta phdp ludt. Tuy nhién, khi so sanh véi cac cong ty bao hiém
cung nganh, quy mo vén ctia VNI khong phai la 16n, do do, dé thyc hién muc ti€u phat trién trong
dai han, VNI céan thyc hién ting vén diéu 1¢. Viéc ting vdn diéu 18 1a can thiét va ¢6 ¥ nghia quan
trong nhim néng cao nang luc tai chinh, ning luc hoat dong, kha ning canh tranh ciia VNI, cu thé
nhu sau:

Thir nhdt, ddm bao tuan tha, dap img tot cac chi tiéu dam bao an toan trong hoat dong kinh
doanh bao hiém, nang cao kha nang quan trj riii ro trong hoat dong kinh doanh bao hiém, tang kha
ning sinh 1oi. Tai khoan 2, diéu 42 Nghi dinh 73/2016/ND-CP ngay 01/07/2016 cua Chinh phu quy
dinh: Doanh nghiép kinh doanh béao hlem chi nhanh nudc ngoai chi dugc phép gitr lai mirc trach
nhiém t6i da trén mdi rai ro hodc trén mdi tdn thét riéng 1é khong qua 10% vén chi s¢ hitu. Nhu
vay muc trach nhiém giir lai hién nay cua VNI 1a 10% x 800 ty = 80 ty dbng/mdi rti ro hodc trén
mdi ton that riéng 1¢. Phan trach nhiém vuot trén 80 ty dong, VNI phai nhuong tai bao hiém, tuong
ng VNI phai chuyen phi nhugng tai bao hiém cho doanh nghiép khac. Do d6 phan phi bao hlem
giit lai ciing bj han ché va téc dong dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu kha nang str dung dong tién.
Trong trudong hgp VNI ting von, mirc trach nhiém gitr lai sé ting va phi bao hiém giir lai s& tang
tuong Umg.

Thir hai, nang cao ning luc diu tu cho VNI: ddu tu hé théng ha ting, hé théng cong nghé
thong tin hién dai phuc vu cho hoat dong kinh doanh, céng tac quan tri va img dung cac san pham,
dich vu bao hiém mdi.

Thik ba, ning cao kha nang m& rong phat trlen mang lu6i. Nham khai théc téi da tlem ning,
nhu ciu bao hiém cua céc khach hang tai mot sb ving trong diém ciing nhu thuc hién tét cong tac
phuc vy, chidm séc khéach hang tai cac khu vuc nay, VNI du kién tang thém 8 don vi truc thude
trong ndm 2020 va 8 don vi truc thudc trong nam 2021, néng tong s6 don vi truc thudc 1a 53 don vi.
Ngoai ra, ¢6 thé thay hién nay, viéc md rong hoat dong dau tu ra nude ngoai dang dugc nhiéu
doanh nghiép bao hiém quan tdm; trong d6 Lao va Campuchia dang 13 diém dén duoc nhiéu doanh
nghi¢p Viét Nam lua chon. Do dé, trong thoi gian t6i, thong qua viéc phan tich, danh gia cac thj
trudng tiém nang, VNI ¢6 ké hoach md rong hoat dong dau tu ra nudc ngoai, trong do VNI ¢6 thé
s& lwa chon thi truomg bao hiém Campuchia va Lao nhiam dén dau céc co hdi dau tu tai nhimg thi
trudmg moi.

Thir tw, ting ning luc tai chinh d& du diéu kién tham gia ddu thdu bao hiém cho cac du 4n
trong diém ctia Nha nudée trong linh vuc ddu, dién, than, ha ting giao thong,...(nhiéu du 4n quy dinh
doanh nghiép bao hiém phai ¢ vbn diéu 1& 1000 ty ddng méi duge tham gia; tham chi linh vue diu
khi ¢6 quy dinh vdn diéu 18 t6i thiéu 1.500 ty dong).

Cung véi d6, muc dich tang von diéu 1¢ ciia Tong Cong ty nhim thyuc hién chu truong day
manh hoat dong trén moi linh vyc kinh doanh, xdy dung hinh anh va vi thé cia Tong Céng ty ngay
mdt phat trién huéng dén dua VNI tro thanh mét trong nhitng doanh nghiép bao hiém phi nhén tho
hang dau (Top 10) ctia Viét Nam trong nim 2020.
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Vén chii sé hiru va von diéu 1€ ciia mot so don vi trong nganh:

TT Congty | Von diéu l¢ (2019) VCSH (2019) Ghi chi
1 BVH 7.423.227.640.000 | 19.902.608.518.614 Tap doan
2 PVI 2.342.418.670.000 | 6.565.536.355.660 T4p doan




II.

idi

3 BMI 913.540.378.000 | 2.268.578.094.956

4 BIC 1.172.768.950.000 | 2.241.284.796.582

5 PTI 803.957.090.000 | 1.867.562.457.657

6 BSH 1.000.000.000.000 | 1.021.148.036.970

7 VNI 800.000.000.000 |  824.671.271.988
PHUONG AN PHAT HANH
C6 phiéu phat hanh:
e Loai c6 phiéu: Cb phiéu phé thong
e  Meénh gia: 10.000 dong
e  Khdi luong phét hanh: 20.000.000 ¢ phin
o Tong gié tri ¢6 phiéu phat hanh tinh theo ménh gi: 200.000.000.000 ddng
¢  Vbn diéu I¢ cia Tong cong ty truée khi phat hanh: 800.000.000.000 dong
e  Vbn diéu I¢ cia Tong cong ty sau khi phat hanh: 1.000.000.000.000 dong

Phuong an phat hanh:

Can ctr vao tinh hinh thyc t¢, ot phat hanh 20.000.000 ¢6 phan dé tiing vén didu I¢ Téng cong
ty tir 800 ty dong lén 1.000 ty dong sé duge chao ban cho cb doéng hién hiru, cu thé nhu sau:

Chdo bdn cho cé dong hién hivu:

Khéi luong phat hanh: 20.000.000 ¢ phan
Gi4 phat hanh: 10.000 ddng/cd phéin
Déi tugng duoc phat hanh: C6 dong hién hitu theo danh sach huéng quyén tai ngay

chot danh sich
Ty 1& thuc hién quyén: 4:1

(Céan clr vao ngdy chét danh sach phén bé quyén, cb déng hién hitu s& hitu 01 ¢b phdn tuong
tmg s& dugc huong 01 quyén mua. S§ lugng cb phin dugc quyén mua thém duogc tinh theo
cdng thirc: S6 ¢6 phan duoc mua thém = (S6 quyén mua: 4)x 1 va dugc lam tron xubng hang
don vi). Quyén mua cua cb dong duoc tr do chuyén nhugng nhung chi duge chuyén nhuong
mot lan, ngudi nhan chuyén nhuong khong dugc phép chuyén nhugng cho ngudi thir ba.

Vi du: Vao ngay chdt danh sach ¢ dong dé thuc hién quyén mua cd phin m&i phat hanh
thém, c¢6 dong Nguyén Vin A hién dang s& hiru 199 ¢ phan. Khi do, cb dong A s& dugc mua
s6 ¢6 phan moi phat hanh thém twong img 12 (199 : 4) x 1 =49,75 ¢b phan. Theo phuong an
xtr 1y ¢6 phiéu 1é, s6 luong cb phan cia cb dong A duoc mua sau khi 1am tron xudng hang don
vi 1a 49 ¢6 phén.



Ded

Quy dinh han ché chuyén nhwong: CH phan phét hanh duoc ti do chuyén nhuong.

Phwong thire xir ly c¢d phiéu 18 (néu c6) va sb ¢b phiéu khéng dwgc thue hi¢n quyén phat
sinh tir dgt phat hanh (néu c6):

S6 ¢cb phleu 1€ phat sinh trong qua trinh thuc hi¢n quyén duge lam tron xuong dén hang don
vi va c6 phiéu khong chao ban hét do cb dong hién hiru tir chéi mua mot phan hoic toan bd
trong dot phét hanh, s& dugc Dai hdi dong ¢ dong uy quyén cho Hoi dong quan tri thuc hién
phan phdi cho cac dbi tuong khac theo nguyén tic gia chao ban khéng thap hon gia ban cho
¢6 dong hién hiru va tuén thi theo cac tiéu chi sau:

+ Tb chirc, c4 nhan l1a ¢b dong hién hiru hoac cac nha diu tu khéac ¢ ning lyc tai chinh hodc
¢ kinh nghiém trong linh vuc kinh doanh ctia VNI.

+ Co mic gia chao mua phi hgp véi phuong 4n chao ban.
+ C6 mong mudn dau tu lau dai; sin sang hd trg, ddng hanh ciing su phét trién ciia VNI.

Truong hop qua trinh phén phdi sb ¢b phiéu 1¢ va sb cb phxeu khong chao ban hét 1am phat
sinh cac diéu kién bit budc phai duogc Dai hoi dong cb dong thong qua theo quy dinh tai
Khoan 3, Piéu 9 Nghi dinh sé 58/2012/NP-CP duge bd sung tai Khoan 7 Diéu | Nghi dinh
60/2015/NDb-CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu, Hoi dong quan tri tién hanh xin y kién Dai

hoi dong cb dong vé Phuong 4n xir Iy ¢6 phiéu 1é va cb phiéu ¢4 déng hién hiru khéng mua
hét.

Trong truong hop hét han phén ph01 ¢ phleu theo quy dinh cua phap luét (bao gom ca thoi
gian dugce gia han (néu c6)), néu vin con cd phan chua phéan ph01 hét thi s ¢b phin chua
phén phéi hét nay duoc hiy va Hoi dong quan trj ra quyét dinh két thac dot phat hanh.

S6 Irong cb phleu 1é phit sinh va s6 lwong cb phleu ma c6 dong hién hiru dugc mua
nhung tir chdi mua néu trén dwge chiao ban cho d6i twgng khac bi han ché chuyén
nhugng trong vong 01 nim ké tir ngay hoan thanh dot chao ban.

Thoi gian chdo bdn

Dy kién trong nam 2020, sau khi ¢6 sy chip thudn cua Bo Tai chinh va Uy ban Chitng khoan
Nha nudéce ve dot chao ban.

Gia phat hanh va pha lodng gia 6 phiéu
Nguyén tic xdc dinh gid phdt hanh:
Gia tri s sach trén mdi cd phén cia VNI tai 31/12/2019 duogc tinh theo cong thirc:
Gia trj s sach = Vén chu s& hiru/S6 cb phén dang luu hanh
= 824.671.271.988 / 80.000.000 = 10.308 ddng/ cb phan

Hién tai, c6 phiéu cua Tong cong ty chua duogc dang ky giao dich trén thi truong chirng khoén
tap trung nén chua co gid thi truong dé lam co s tham chiéu. Can ctr nhu cau huy dong vén
va nham tdng tinh hiu qua huy dong vén cua VNI, Hoi dong quan tri dé xut gi4 chao ban
cho c6 dong hién hiru cia dot phat hanh nay 13 10.000 ddng/cd phan.



3.2. Sw pha lodng thu nhdp co ban trén moéi cé phiéu cia Téng cong ty sau khi chio bdn

Trén goc do s sach ké toan, thu nhap trén mdi cb phiéu (EPS) bing (=) Loi nhuén sau thué
/S5 lugng cb phiéu dang luu hanh binh quén.

Nhu vdy, dot phat hanh cd phiéu lin nay s& lam cho so luomg c6 phiéu (dang luu hanh cua
Téng cong ty tang lén, anh hudng dén thu nhap trén m01 ¢d phiéu cua Tong cong ty. Chi sb
nay s& giam xubng néu téc do ting loi nhuan thap hon toc do tang ctia so lugng cd phiéu.

3.3. Sw pha loing gid c phiéu ciia Téng céng ty sau khi chao bdn

S6 lugng ¢d phiéu chao ban thém trong dot nay 1a 20.000.000 ¢ phiéu cho ¢6 dong hién hitu
theo ty 1€ 4 : 1. Sau khi lwgng c6 phiéu nay chao bén, gi4 ¢6 phiéu cia Tong cong ty s& bi pha
loang v6i mirc d§ nhat dinh. Sy diéu chinh k§ thuét nhét dinh vé gi4 ¢ phiéu dugc tinh theo
cdng thirce:

(Gi4 cb phiéu dang giao dich trudc ngay chdt danh sach thue hién
quyén x Khéi lugng cd phiéu dugc nhan quyén mua) + (Gid chao

Gid co phicu saungdy  pgn cho cé dong hién hiru x Khéi luong cb phiéu phét hanh thém)

chdt danh sach =

Téng khéi lugng cb phiéu sau khi phat hanh

Vi dyu: Gia sir gia ¢d phiéu truée ngay chét danh sach thyuc hién quyén 1a 15.000 déng/cé phiéu,
gia phat hanh cho c¢b dong hién hitu 12 10.000 ddng/cd phin, khi d6:

Gid cb phiéu saungay _ (15.000 x 80.000.000) + (10.000 x 20.000.000)

chét danh sach 100.000.000 = 14.000 dong/CP

Lueu y: C6 phiéu cua Téng cong ty chwra duge giao dich trén thi truong chirng khoan tap trung,
do d6, gia thi truong trong vi dy trén chi nhim muc dich minh hoa cu thé cho nha dau tu thdy
rd vé sy pha lodng gia cd phiéu sau khi phat hanh ma khong phan anh ding gi4 trj thi truong
clia ¢6 phiéu Tong cong ty vao thai diém chdt danh sach cb dong dé chao ban.

4.  Phwong an sir dung von thu dwgc tir dgt chao ban

Tong sb tién du kién thu duge tir dot chao béan trong ndm 2020 1a 200 ty dong sé duoc sur

dung cho hoat dong kinh doanh va déu tu cta Tng cong ty Cd phan Bao hiém hang khong,
cy thé nhu sau:



4.1.

4.2,

4.3.

DPiu tir hé thong co sé ha tang, hé thong cong nghé thong tin

Hg théng co s¢ ha ting, hé théng cong nghé théng tin hién dai phuc vu cho hoat dong kinh
doanh, cong tic quan tri va phat trién san phdm c6 tac dung néng cao nang lyc canh tranh cia
VNI trén thi truong vé cac san phdm tién ich, dong thoi tr dong hoa théng tin va dir liéu quan
tri tiém cén v6i tiéu chudn cua VNI va thong 1& qudc té: Dy kién sb tién sir dung khodng
20,2 ty dong;

Thanh Idp 10 chi nhanh mdi trong nim 2020-2021:
Dy kién s tién sir dung: 10 tj @dng (mdi chi nhanh 01 ty dong);

Diu tw tai chinh: Dur kién sé tién sir dung khodng 169,8 ty dong

% Vai tro ciia diu tu tai chinh trong kinh doanh bao him tai Viét Nam

Dén hét nam 2019, toan thi trudng c6 30 doanh nghiép phi nhan tho, 01 chi nhanh doanh
nghiép bao hiém phi nhan tho nude ngodi va 02 doanh nghiép tai bao hiém. Mot sb chi tiéu co
ban ctia thi truong bao hiém phi nhan tho trong ndm 2019 tidp tuc duy tri tbe do téng trudng
on dinh nhu: Téng tai sin cta cic doanh nghiép bao hiém phi nhén tho uéc dat 89.447 ty
dong, ting 6,9% so v6i ciing ky 2018. DAu tur trd lai nén kinh té cua cic doanh nghiép bao
hiém phi nhan tho uéc dat 46.591 ty ddng, ting 10,1 % so véi cung ky 2018. Tong doanh thu
phi bao hiém gbc ciia cac doanh nghiép bao hiém phi nhén tho udc dat 52.387 ty dong, ting
12,3% so véi cung ky nam 2018. Téng sb tién bdi thuong bao hiém géc cua céc doanh nghiép
bao hiém phi nhan tho wéc 1 21.202 ty ddng, ting 4,9% véi cung ky nim 2018.

Du dé ¢6 nhiéu ¢b ging, nhung nhin chung, ty ¢ boi thuong trong linh vuc bao hiém phi nhan
tho tai Viét Nam van dang & muc cao. Bén canh d6, tiém nang thi truong 16n khién cho cac
doanh nghiép bao hiém lién tuc tim cach m& rong quy mé, chiém Iinh thi phan, tao ra hién
trang canh tranh khéng lanh manh, dan dén phi bao hiém bj giam xudng duéi muc cin thiét
de duy tri loi nhuan cho céc nghiép vu bao hiém. Thuc té nay lam x6i mon hoat dong nghiép
vu cua cac doanh nghiép trén thi trudng, anh hudng dén loi ich cua cac cb dong cling nhu su
lanh manh trong hoat dong tai chinh va hinh nh ctia doanh nghiép bao hiém déi véi khach
hang.

D¢ tai trg cho qua trinh m rong hoat dong kinh doanh, bu ddp phan 15 nghiép vu, cac doanh
nghi€p bao hiém dang phai tan dung cac nguén vbn nhan rdi hién c6 ctia minh. Nhu vay, ¢6
thé néi, hoat dong dau tu ngudn vén nhan rdi ¢6 ¥ nghfa quan trong cho sw tn tai va phat
trién ctia doanh nghiép bao hiém, dic biét la doanh nghiép bao hiém phi nhan tho tai Viét
Nam. Theo BCTC n@m 2019, co cdu céc khoan ddu tu ctia VNI nhu sau: Diu tu cd phiéu —
18%, dau tu tréi phiéu — 2%, tién giri ngén hang — 34%, ddu tu vao cdng ty lién két — 26%,
dau tu khac, dau tu khac — 20%.

Tinh dén 31/12/2019, VNI dang danh hon 309 ty déng vio céc khoan dau tu ngén han va dai
han tai cac ngén hang (khong tinh tién giri thanh toan). Méc du tién gui ky han duge xem la
linh virc khong mang lai lgi nhuén cao nhu cac linh vie dau tu tai chinh khac, tuy nhién, néu
xét dén dic th nganh kinh doanh bao hiém phi nhan tho, vén doi hoi duy tri mdt kha nang
thanh toan du 16n dé dam bao chi tré cho céc rui ro phat sinh, viéc duy tri lugng tién guri ngén
hang I6n duge xem la can thiét. Vén @& nay duoc minh chimg khi so sénh ty I¢ tién giri ngén
hang ctia VNI va cac doanh nghiép bao hiém phi nhan tho khac, cu thé:
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Ty 1§ tién giri ngan hang ciia doanh nghiép bio hiém phi nhan tho
Bén canh do, duy tri mot lugng tién giri ngan hang Ién sé tao diéu kién cho VNI ning cao méi
quan hé véi cac ngan hang nham hop tac dé khai thac dich vu ngan hang lién két bao hiém
(Bancassurrance). Day 1a kénh phén phdi san phdm ngan hang - bao hiém hiéu qua, canh
tranh manh mé& véi kénh phan phéi truyén thong, déng thoi ciing la chién luge dugc cac ngan
hang, cong ty bao hiém sir dung nhim hoat dOng trong thi trudng tai chinh theo cach thic hop
nhét dich vu & mét mic do nhét dinh.

+ K& hoach dAu tw tai chinh trong nim 2020:

Nhu da trinh bay & trén, trong nam 2020 va nhirng nam t6i day VNI du dinh vin duy tri ty &
tien gui ngan hang nhu hién nay. Céc khoan ddu tu méi phat sinh s& duoc tai trg bang cach
huy dong thém vén tir cic cd dong. Dy kién trong tong sb 200 ty dong vén diéu 1¢ ting thém,
s tién sir dung cho muc dich dau tu tai chinh la 169,8 ty déng, cu thé nhu sau:

< Dhu trr ¢b phiéu: Dy kién diu tw 169,8 tj déng
- Ddnh gid thi truomg tiéem ndng:

Hoat dong dau tu tir ngudn vén nhan ri luén c6 ¥ nghia quan trong cho sy ton tai va phat
trién cta VNI. Trong thoi gian qua, v&i muc tiéu tdi da héa loi ich cho ¢ dong, VNI ludn tim
kiém nhimg kénh dau tu hi¢u qua nham mang lai l¢i nhuan cao nhat. Hoi déng quan tri cho
ring trong thoi gian t6i, thi truong chimg khoan Ia mét kénh dau tw quan trong dbi véi VNL

Nam 2020, th truong chimg khoan Viét Nam dénh ddu 20 nam hinh thanh va phat trién. Thj
trudng ching khoan niam 2020 khoi du véi nhitng bién déng khé luong trong bbi canh dich
virus Corona (dich Covid-19) lan rong va din bién phirc tap, da tdc dong khong nho dén cac
nha dau tu trén thj trudng. Tuy nhién, tir dau thang 4 dén nay, thi truong dang cho thay dau
hiéu phuc héi kha bén bi va dang tao ra ky vong s& phuc hdi manh mé hon trong thoi gian tdi,
khi cong tic kiém soét dich bénh tai Viét Nam dat dwoc nhiéu két qua rét tich cuc. Thanh
khoan cua thi trudng ¢6 phiéu duy tri & mire tot, v6i gid tr giao dich binh quan tir ddu nim
dén giira thang 4/2020 dat trén 4.700 ty dong, tang 2% so v6i binh quan nam 2019. Trong
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thang 3/2020, thi truong ching khoan ghi nhén nhém nha dau tu trong nudc md méi 31.949
tai khodn, cao nhat trong 2 nim tré lai day va gap déi so véi trung binh 6 thang qua.

Nhin mjt cach téng quan, khi Viét Nam kiém soat hoan toan dugc dich bénh, véi ndi luc cua
nén kinh té Viét Nam, ching ta c6 nhidu co so dé trong doi vao kha nang hdi sinh va tang
trudng tré lai ctia nén kinh té. Viét Nam dugc céc td chirc qudc té danh gia la mot trong
nhimng nudc 6 6 trién vong ting truong kha quan nhat khu vue chau A trong giai doan kho
khan vi dich bénh hién tai. Ddy 14 diéu kién quan trong nhét d& céc doanh nghiép vuot khé va
phat trién san xuét kinh doanh. Chinh vi vdy, ddy la nhitng yéu t6 nén tang hd tro thi trudng
chimg khoén Viét Nam phuc hdi manh mé hon nira trong thoi gian téi.

Trai qua nhiing thang dau nam day bién dong boi anh huéng cua dai dich Covid-19, Hoi dong
quan tri VNI cho ring viéc lua chon du tr vao céc nhém nganh can phai duge nghién ctru,
xem xét k§ cang. Cu thé cac nhém nganh, cac doanh nghiép ma VNI c6 thé danh gid, xem xét
co hdi dau tu nhu:

Nhém ¢6 phiéu lién quan dén hoat dong ddu tw cong: Nam 2020, diu tu cong duge ky vong
cai thién nhanh hon dang ké hon so véi ky vong trudc d6. Khi d6, mot s nganh va doanh
nghiép c6 thé dugc huéng loi trye tiép nhy ddu tw cong nhu: Thép (HPG, HSG), Xi Ming
(HT1), nhém vét liéu xdy dung (KSB, CTI), Xdy dung (LCG,C4G, HBC, CTD), Thi cong
dién (PC1), Nhya dudng (PLC) va mdt s nganh duge hudng loi gian tiép tir ha ting duge
trién khai nhu Bat Dong San (DXG, NVL, DIG, NLG) va Khu Céng nghiép nhu (GVR, D2D,
SZL),....

Nhém ¢6 phiéu lién quan dén lan song dich chuyén céng xudng ra khoi Trung Qudc ngay
cang manh mé hon: Trung Qudc duge coi 1a cong xuong cla thé gidi, viéc chudi cung Ung
todn cdu bj dirt gay do dich bénh khién san xuit cua cac doanh nghiép bi gian doan. Cic nha
méy nhén ra su cén thiét cia viéc da dang héa (vi tri, danh muc san pham), giam phu thudc
vao mdt qudc gia nhu Trung Quéc. Véi lgi thé vi tri dia 1y, chi phi nhan cdng gia ré, wu dai
thué phi ctia Chinh phii va thu hit FDI tir céc hiép dinh kinh &, Viét Nam dugc cho ring sé 1a
diém dén hép din trong chudi dich chuyén nay. Mot sé nganh s& duoc hudng loi 8 nét nhu
xdy dung va co s& ha tang (KSB, CTI, C4G, HBC, CTD....), bat ddng san khu cong nghiép
v6i nhitng doanh nghigp c6 quy dat 16n sin sang d6n dau co hdi (KBC, BCM, IDC, GVR,
PHR,...).

Mot s6 nhém nganh va doanh nghiép s& dwoc hudng loi tir gid nguyén vét lidu ddu vao suy
giam: Xét vé mit tich cuc gia ddu suy giam hd trg cho hoat dong san xuét kinh doanh ciia cac
doanh nghiép va ngudi tiéu ding nhd vao cac loai nguyén vat liéu suy giam cing chiéu véi
gi4 dau. Mot s6 nhém nganh doanh nghiép c6 thé ké dén dugc hudng lgi truc tip tir gia diu
nhu nhém nganh Phan Bén (DPM, DCM véi gid khi 12 mét trong céc ngudn nhién liéu chinh),
Sam Lép (DRC, Cao su la nhém nguyén vét liéu ddu vao), Héa Chit (DGC, CSV), Nhua
(NTP, BMP), Thép (Gié quing sét), Xi mang (Than),....

Nhém cb phiéu lién quan dén thoai vén tir SCIC: Theo danh séch thodi vén du kién trong nam
2020, du kién SCIC s& thodi vén tai 85 cong ty cb phﬁn. Mot sb khoan dau tu ¢o gia tri lon c6
thé chii ¥ 16n nhu Téng cdng ty thép — VNsteel (94% vén), Vinatex (53% vén), BMI (51%
vén), BVH (3% vén), FPT (6% von), NTP (37% vén), TRA (36% vén) vi DMC (36%
von),....



Theo danh gia cua VNI, thi tmorng chtmg khodn ndm 2020 s& mang lai nhirng co hdi 16, thoi
co dugc mua nhimg ¢ phiéu tot va tiém ning s& trd nén hién hiru. Do do, Tong cong ty du
dinh danh 169,8 ty dong trong sé vén diéu 12 ting thém dé thuc hién dau tu cb phiéu trén thj

truong chimg khoan.

- Vé nguon von dau tu:

Tinh hinh déu tw ¢6 phiéu, trai phiéu va gop vén ciia VNI (tinh dén 31/12/2019)
Don vi: VND

PAU TU TU NGUON
VCSH

Piu tur tir vén phap dinh

350.000.000.000

157.500.000.000

122.500.000.000

35.000.000.000

Piu tu TSCP

Ky quy bao hiém

Dau tu cd phiéu, trai phiéu
(35%)

122.500.000.000

122.500.000.000

0

Dau tu bét d(,“)ng san (10%)

35.000.000.000

35.000.000.000

DPiu tu' tir ngudn VCSH
vugt vén phap dinh

442.395.652.768

442.395.652.768

430.870.559.049

11.525.093.719

Pau tu cd phiéu, tréi phiéu

442.395.652.768

430.870.559.049

11.525.093.719

Bét dong san

0

0

0

DAU TU TU VON NHAN
ROI DY PHONG NGHIEP
VU BAO HIEM

Xéc dinh ngudn v6n nhan
roi dur phong nghlep vu bao
hiém c6 thé dau tr

Ngudn vén nhan rdi du .
phong nghiép vu bao hiém
theo BCTC

739.275.176.856

Ngudn vén nhan rdi dy
phong nghiép vy bao hiém c6
thé dau tu

554.456.382.642

II

Piu tur tir ngudn von nhan
rbi dy phong nghiép vu bio
hiém

554.456.382.642

249.505.372.189

194.059.733.925

55.445.638.264

Déu tu ¢b phiéu, tréi phiéu
doanh nghiép (35%)

194.059.733.925

194.059.733.925

0

Ddu tur bit dong san (10%)

55.445.638.264

55.445.638.264

NGUON VON CON LAI
coO THEDAU TU |

101.970.731.983

]
G
3
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Nguon von con lai cé thé dau

tu bt dong san 90.445.638.264

Tinh dén thoi diém 31/12/2019, gidi han téi da lugng vén c6 thé dung dé dau tu ¢d phiéu, trai
phiéu doanh nghiép, gép vén vao cac doanh nghiép cia VNI la khoang 11,5 ty dong.

Theo quy dinh tai Khoan 1, Diéu 60 Nghi dinh s6 73/2016/ND-CP ngay 01/7/2016 cia Chinh
pht quy dinh chi tiét thi hanh Luét kinh doanh bao hidm va Luat sira déi, bé sung mét s diéu
cua Luét kinh doanh bao hiém, giéi han ngudn vén diu tu vao cd phiéu, trai phiéu doanh
nghiép cia VNI t6i da khong qua 35% ngudn vén phép dinh (vén phap dinh ciia VNI la 350
ty dong). Phan chénh léch gifra ngudn vén chi s hiru va ngudn von phap dinh khong bi gioi
han ty 1& ddu tu. Do dé, trudng hgp VNI phat hanh ¢ phiéu ting von diéu 1& trong ndm 2020
thi s6 von tang thém dy kién 13 200 ty dong dugc phép dau tu hoan toan vao cb phiéu, trai
phiéu doanh nghiép ma khong bi gidi han ty 1&. Nhu vdy, trong téng s6 vén tdng thém la 200
ty dong, VNI dur kién sir dung 169,8 ty ddng dé diu tu cé phiéu doanh nghiép 13 hoan toan
tuan thu quy dinh cua phép luat hién hanh.

- Vé danh muc dau tir:

Sau khi két thuc qua trinh tang von, VNI s& cin cir vao tinh hinh thuc té cua thi truong chimng
khoan dé dua ra nhirng danh gia chi tiét nhdm lya chon danh muc déu tu ¢ phiéu phu hop,
dam bao tinh an toan von, hiéu qua dau tr va tuan thu quy dinh cua phap luét.

Dai hoi dé‘ng‘co‘, dong uy quyén cho Héi dong quan tri lwa chon Danh muc ddu tir va can doi,
phan bo nguon von dam bdo phit hop véi tinh hinh thiec té va hiéu qua nguon von.

Cam két dwra ¢d phiéu vao giao dich trén thi trwdng chirng khoén tip trung:

Pai hdi ddng cb dong Tong cong ty cam két dua cb phiéu Téng cong ty vao giao dich trén thi
truong chimg khoén cé té chirc trong théi han 30 ngay (ba muoi ngdy) ké tir ngay két thuc dot
chao ban.

Uy quyén cia Pai hoi dong cb dong cho Hoi dong quan tri

Pai hoi dong ¢b dong iy quyén cho Hoi déng quén tri cc ndi dung lién quan dén dot phat

hanh nhu sau:

+ B0 sung, sira ddi, hoan chinh vi/hoic phé chuén/chép thuédn/thong qua toan bd cac tai
liéu hi¢u chinh/hoan chinh phwong 4n ting von diéu 1&, phd hgp véi nhu ciu thue tién
hoat dong ciia VNI, phit hop véi quy dinh cta phéap luat, dam bao quyén loi cua cb dong,
theo dung hudéng dén cua cic co quan quan 1y Nha nude, tién hanh trinh céc co quan
quan ly Nha nude xem xét Chép thuan va trién khai thue hién cac thua tuc phat hanh theo
quy dinh;

+ Lua chon thoi diém chét ngay thuc hién quyén va thoi diém trién khai viéc phét hanh ¢
phiéu cho phit hop;
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Thuc hién céc thu tuc thay dbi Gidy phép hoat dong trén von méi véi Bé Tai chinh sau
khi hoan tat dot phat hanh cb phiéu;

Chii dong sira doi, bd sung Diéu 1é td chirc va hoat dong ciia Tong cong ty theo quy md
vén didu 1& méi tang thém va s& béo céo cho Dai hoi dong cd dong tai cude hop gan nhit;

Xir Iy s6 ¢b phiéu 1& va cb phiéu chua phan phdi hét (néu o). Trong truong hop Cb dong
hién hiru khong thyuc hién quyén hozc khong ding ky mua hét s lugng c¢6 phin méi phat
hanh thém thudc quyén mua va/hogc ton tai céc cd phan 1¢ (néu c6) do quy dinh phan
phdi lam tron, DPHDPCD uy quyén cho Hoi ddng quan tri chu dong chao ban tiép sb cb
phan nay cho cac dbi tuong khac do Hoi d(‘?mg quan tri lya chon véi diéu kién chao ban
tuong tu;

Lap ké hoach sur dung vén chi tiét cho ting muc dich str dung von thu duoc tir dot chao
ban. Can doi va sir dung vén phii hop véi tinh hinh kinh doanh ciia Téng céng ty, dam
bao hiéu qua str dung vén va loi ich cua cd dong;

Diéu chinh viéc phan bd s6 tién thu dugc tir dot phat hanh cho cac muc dich sir dung vén
da dugc thong qua va/hoiic thay d6i muc dich sir dung vén thu dLrorc tir dot phat hanh cho
phtt hop véi tinh hinh thyc té va bo céo Dai hoi dong c6 doéng gan nhét vé céc ndi dung
diéu chinh lién quan dén phuong 4n sir dung vén nay;

Ngoai nhirng ndi dung ay quyén trén day, trong qua trinh thyc hién phuong an phat hanh,
DHDCD uy quyén cho Hoi dong quan tri bd sung, sira di, hoan chinh phuong an phat
hanh (bao gdm ca quyet dinh vé cic ndi dung chua duoc trinh bay trong phuong 4 dn tang
vén nay) theo yéu cau ctia Co quan quan ly Nha nudc sao cho viéc huy dong vén cua

Tong cong ty duge thuc hién hgp phap, ding quy dinh, ddm bao quyén loi cia cd dong
va Tong cong ty.

Kinh trinh Dai hoi déng c6 xem xét, phé duyét.

Trén trong.

TM. HOI })ONG QUAN TRI

(

11




